Fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzététel

- Eszkdzalap neve: Megatrend részvény ESG eszkozalap - B

- Jogi személy azonositd: Az eszkozalap nem rendelkezik LEI kdddal
- SFDR kategorizalés: 8. cikk

Volt-e ennek a pénziigyi terméknek fenntarthaté befektetési célja?
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A Megatrend részvény ESG eszkoézalap — B (tovabbiakban: Eszkozalap)
befektetési politikdjat az NN Biztositd Zrt. (tovabbiakban: Biztositd) befektetési
alapokon és ETF-eken (tovabbiakban: mogottes alapok) keresztiil valositja meg.
Ebbdl kifolydlag a mogdttes pénziigyi termékek fenntarthatosagi jellemzoi vagy
céljai ¢és azok elérésének modszertana egylittesen jelennek meg az
Eszko6zalapban.

A befektetések fenntarthatosaggal kapcsolatos aranyai a mogottes alapok
sulyozott atlagaként:

#1A

Fenntarthatd

65,62%

#1B Egyéb E/S

Befektetések jellemz6k

34,38%

#2 Egyéb

3,36%

#1 Az E/S jellemzéivel 6sszhangban magaban foglalja a pénziigyi termék azon befektetéseit, amelyeket a
pénzlgyi termék altal tdmogatott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék eléréséhez hasznalnak.

#2 Egyéb magaban foglalja a pénzligyi termék azon fennmaradé befektetéseit, amelyek nincsenek 6sszhangban a
kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdékkel, €s nem mindsilnek fenntarthaté befektetésnek.

Az E/S jellemz6kkel 6sszehangolt #1 kategoria a kdvetkezéket foglalja magaban:

- A#1A Fenntarthato alkategoéria a kornyezeti és tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetéseket foglalja
magaban.

- Az "Egyéb E/S" jellemz&k alkategdria #1B a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khoz igazodé olyan

befektetéseket foglalja magaban, amelyek nem mindsulnek fenntarthaté befektetésnek.

Az tovabbiakban a mogottes alapok fenntarthatdsagi kozzétételeit mutatjuk be,
a hozzajuk tartozo Eszkozalapon beliili stllyal:



Mogottes alap sulya az Eszkozalapban: 33,3%

* Termék neve: GOLDMAN SACHS GLOBAL CLIMATE & ENVIRONMENT EQUITY
* Jogi személy azonosit6: 5493002LTQZUXRXPNO60
* SFDR kategorizalas: 9. cikk

(a) Osszefoglalas

Nem okoz jelentos kart a fenntarthato befektetési céloknak

A fenntarthato befektetéshez hozzdjaruloként besorolt kibocsatoknak meg kell felelniiik az
alapkezel6 tarsasag fenntarthato befektetési keretrendszere szerinti ”nem okoz jelentds kart”
(Do no significant harm — DNSH) kritériumoknak is. Azok a kibocsatok, amelyek nem
felelnek meg a DNSH-tesztnek, nem mindsiilnek fenntarthaté befektetésnek. Az SFDR-t
kiegészitd szabalyozastechnikai standardokban meghatdrozott, a befektetést befogadd
vallalkozédsokkal kapcsolatos mind a 14 kotelezd mutatd tekintetében, sajat mennyiségi vagy
mindségi kiiszobértéket hataroztak meg, amelyek a fenntarthatosagi tényezokon beliili

kedvezotlen hatasokat vizsgaljak.

Tovabba, minden nagyon sulyos ellentmondassal rendelkezd kibocsatot jelentds kart

okozonak mindsil, és kizarasra keriil a fenntarthato befektetés mindsitésébol.

F6bb karos hatasok (PAI)

A részalap figyelembe veszi a fenntarthatdsagi tényezok fobb karos hatdsait mind az
okologiai, mind a tarsadalmi pillérek vonatkozasdban. A PAl-mutatokat a fent vazolt DNSH-
elv alkalmazéasaval veszik figyelembe a fenntarthatd befektetések meghatarozasihoz,

valamint mindségileg a részalap befektetési megkdzelitésén keresztiil.

A pénziigyi termék fenntarthato befektetési célja

A részalap célja, hogy pozitiv kdrnyezeti hatast érjen el azaltal, hogy olyan vallalatokba fektet
be, amelyeket az alapkezeld tarsasdg fenntarthatdé befektetésnek tekint, és amelyek a
kdrnyezeti problémak megoldasahoz kapcsolodo kulcsfontossagu témakhoz vald igazodasuk

révén a kornyezeti fenntarthatdésagot eldsegitd megoldasokat kinalnak.

Befektetési stratégia

ESG-integracios megkozelités

MIT kritériumok

Korlatozasi kritériumok

Tulajdonosi szerepvallalas

Fenntarthato befektetési keretrendszer
A befektetések aranya

A részalap befektetéseinak legalabb 90%-a fenntarthato befektetés.



A fenntarthato befektetési célkitiizés nyomon kovetése

A portfolioé fenntarthatd befektetési célkitlizését €s fenntarthatdésagi mutatdit folyamatosan
mérik és értékelik. A Goldman Sachs Asset Management sajat vallalati, valamint harmadik
féltdl szarmazo rendszereket hasznal a fenntarthatosagi cél elérését szolgald befektetések
ellendrzésére.

Modszerek

A befektetési menedzser befektetési csapatai szamos kiilonbozd stilust hasznalhatnak az ESG-
szempontok beépitése érdekében az eszkdzvalasztasba €s a portfolio-Osszeallitasra.

Adatforrasok, feldolgozas és korlatozasok

Bar az ESG-adatok elérhetdsége és mindsége folyamatosan javul, a befektetési tanacsado
szerint jelenleg nincs olyan ESG-adatszolgaltatd, amely holisztikusan szolgaltatja a
leghasznosabb mogottes adatokat. Ezért a befektetési tanadcsadd tobb kiilsds szolgaltatast is
igénybe vesz a kiilonbozd igények ¢és felhasznalasi esetek kielégitése érdekében.

Atvilagitas

A befektetési tanacsado altal végzett pénziigyi atvilagitas mellett a befektetési tanacsadd adott
esetben a befektetési folyamat részeként értékeli az ESG-vel kapcsolatos kockéazatok és
lehetdségek hatasat is.

Szerepvallalasi iranyelvek

A Dbefektetd ligyfelek nevében kezelt portfoliokban képviselt vallalatok és kibocsatok
hatékony gazdalkodas értékelése és eldmozditasa a befektetési folyamat kulcsfontossagu
része.

A fenntarthato befektetési célkitiizés elérése

N/A — Ez a kérdés nem alkalmazhato, mivel a részalap nem rendelkezik a fenntarthato
befektetési célkitiizés teljesitéséhez referenciamutatoként kijeldlt egyedi indexszel.

(b) Nem okoz jelentés kart a fenntarthato befektetési céloknak

Hogyan nem okoznak a fenntarthato befektetések jelentos kart egyetlen kornyezeti vagy
tarsadalmi fenntarthaté befektetési célkitiizésben sem?

A fenntarthatd befektetéshez hozzajaruloként besorolt kibocsatoknak meg kell felelniiik az
alapkezel0 tarsasag fenntarthato befektetési keretrendszere szerinti “nem okoz jelentds kart”
(Do no significant harm — DNSH) kritériumoknak is. Azok a kibocsatok, amelyek nem
felelnek meg a DNSH-tesztnek, nem mindsiilnek fenntarthatdé befektetésnek. Az SFDR-t
kiegészitd szabalyozastechnikai standardokban meghatdrozott, a befektetést befogadd
vallalkozasokkal kapcsolatos mind a 14 kotelezé mutat6 tekintetében, sajat mennyiségi vagy
mindségi kiiszobértéket hataroztak meg, amelyek a fenntarthatosagi tényezOkon beliili
kedvezdtlen hatdsokat vizsgaljak.

Tovabba, minden nagyon sulyos ellentmondassal rendelkezé kibocsatot jelentds kart
okozonak mindsiil, és kizarasra keriil a fenntarthato befektetés mindsitésébol.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatosagi tényezok karos hatasaira vonatkozo
mutatokat?



A részalap figyelembe veszi a fenntarthatosagi tényezok fobb karos hatasait mind az
okologiai, mind a tarsadalmi pillérek vonatkozasadban. A PAl-mutatdkat a fent vazolt DNSH-
elv alkalmazéasaval veszik figyelembe a fenntarthatd befektetések meghatarozasahoz,
valamint mindségileg a részalap befektetési megkozelitésén keresztiil.

Ami a PAI-k figyelembevételét illeti az egy kibocsato DNSH értékelésének részeként, ahogy
az fentebb mar emlitésre keriilt, mind a 14 kotelez6 PAI kapcsan egy sajat tulajdonu
kvantitativ vagy mindségi kiiszobértéket hatdroztak meg, amelyek az érintett befektetd
cégekre vonatkozo informacidk alapjan keriilnek értékelésre, amelyeket kiilso
adatszolgaltatoktol szereznek be. Ezeket a jelentds karra vonatkozd kiiszobértékeket relativ
vagy abszolut alapon allapitottdk meg az egyes PAI-k tekintetében, attol fiiggden, hogy az
alapkezel$ tarsasag hogyan értékeli az adott PAI tekintetében legrosszabbul teljesitd
befektetéseket. Ha egy adott PAI-hoz nem 4llnak rendelkezésre adatok, megfeleld kozelitd
metrikat azonositottak. Ha sem a PAI, sem a helyettesitd6 PAl-adatok (ahol relevans) nem
allnak rendelkezésre és/vagy nem alkalmazhatok a kibocsatéra vonatkozd DNSH-értékelés
elvégzéséhez, az adott kibocsatd altalaban ki van zarva a fenntarthatdo befektetés
mindsitésébol.

Hogyan igazodnak a fenntarthaté befektetések az OECD multinacionalis vallalatokra
vonatkozo iranymutatasaihoz és az iizleti vallalkozasok emberi jogi felelosségére
vonatkozé ENSZ-iranyelvekhez? Részletek:

A részalap az alapkezeld tarsasag sajat tulajdonti megkdozelitését hasznalja azon vallalatok
azonositasara ¢€s értékelésére, amelyek — egyéb tényezdk mellett — nem tekinthetok a globalis
normakkal &sszhangban 1évének. Ezen értékelést kovetden minden olyan véllalatot, amely
megsérti ezeket a globalis normakat (beleértve az OECD multinacionalis vallalatokra
vonatkoz6 iranymutatdsait és az iizleti vallalkozasok emberi jogi feleldsségére vonatkozo
ENSZ-iranyelveket), kizarjuk a fenntarthat6é befektetés mindsitésbdl.

(c) A pénziigyi termék fenntarthato befektetési célja

Mi ennek a pénziigyi terméknek a fenntarthato befektetési célja?

A részalap célja, hogy pozitiv kdrnyezeti hatast érjen el azaltal, hogy olyan tarsasagokba fektet
be, amelyeket az alapkezeld tarsasag fenntarthatd befektetésnek tekint, és amelyek a
kornyezeti problémak megoldasdhoz kapcsolodo kulcsfontossdgt témakhoz valo igazodasuk
révén a kornyezeti fenntarthatésagot eldsegitd megoldasokat kindlnak. A kulcsfontossagu
témakat (tematikus Osszehangolds) olyan tarsasagok képviselik, amelyek az alapkezeld
tarsasag véleménye szerint termékeket, szolgaltatasokat vagy technologiakat nyujtanak,
azokba befektetnek vagy segitenek 1étrehozni tobbek kozott az alabbi teriileteken:

* Tiszta energia — olyan teriileteken, mint a napenergia, a szélenergia, a bioenergia, az
energiatarolas, a halozati szolgaltatdsok és a szénmegkotés.

* Er6forras-hatékonysag — olyan teriileteken, mint az elektromos és autondém jarmiivek, a
fenntarthat6 gyartas, a logisztika €s az intelligens varosok.

* Fenntarthat6 fogyasztds — olyan teriileteken, mint a mezdgazdasag, az élelmiszeripar, a
turizmus ¢és a divat.

« Korforgédsos gazdasag — olyan teriileteken, mint az ujrafeldolgozés és az ujrafelhasznalas, a
hulladékgazdalkodas és az egyszer hasznélatos termékek helyettesitése.

* A viz fenntarthatosdga — olyan teriileteken, mint a vizkezelés, a vizelosztas €s a sotalanitas.



Minden egyes befektetésnek be kell mutatnia, hogy az alapkezeld tarsasag értékelésével
Osszhangban all egy (vagy tobb) kulcsfontossagu témaval. A részalap torekedni fog arra, hogy
folyamatosan fenntartsa az e témakhoz val6 igazodast.

A kulcsfontossagu témakkal vald dsszhangot altalaban az alapkezeld tarsasag értékeli az elsé
vasarlaskor, és ez magéaban foglalja a kibocsatdé fenntarthatd hatdsu bevétele aranyanak
értékelését, valamint olyan tovabbi pénziigyi €s nem pénziigyi mutatok megfontolasat,
amelyek jelentdsen hozzajarulnak a kornyezeti problémak megoldasahoz, mint példaul a
tokeberuhazasok, a belsd érték, a kutatasi és fejlesztési kiadasok, a jovobeli novekedés és a
vallalati stratégia tobbek kozott.

A tematikus igazodas azt az eredményt jelenti, amelyet az alapkezeld tarsasag azon folyamat
alkalmazasaval ér el, amelynek soran értékeli egy kibocsato pozitiv hatasanak hozzajarulasat
a kornyezeti problémdk megoldasdhoz. A részalap befektetési célkitlizése szempontjabol
relevans témdkat az alapkezeld tarsasag azon befektetési lehetdségek értékelése hatarozza
meg, amelyek a globalis tdrsadalom azon torekvésébdl erednek, hogy elérjék az ENSZ
fenntarthato fejlodési céljait.

A részalap elsddleges célja a kornyezetvédelmi célkitiizéssel rendelkezd fenntarthatd
befektetésekbe valo befektetés lesz. A tarsadalmi és kornyezeti fenntarthat6 tényezok egymast
ki nem zar6 és egymadssal Osszefiiggd jellege miatt azonban a részalap varhatoan szocialis céli
fenntarthato befektetésekkel rendelkez6 kibocsatokba is befektet majd.

Az alapkezeld tarsasag értékelését tobbek kozott vallalati nyilvanos jelentések, harmadik fél
altal végzett kutatdsok, a tarsasagokkal vald egylittmiikddés vagy szubjektiv kritériumok
befolyasolhatjak, beleértve az alapkezeld tarsasag sajat kutatasait, elvarasait vagy véleményét.

A részalapok befektetéseit kornyezeti hatdsmérészamok alapjan is értékelni fogjak, és a
részalap évente jelentést tesz a részalap keretében miikodd vallalatok Osszesitett
hozzajarulasarol a kornyezeti hatas {6 teljesitménymutatdihoz.

Ha az alapkezel6 tarsasag ugy itéli meg, hogy a részalapok befektetései mar nem felelnek meg
kornyezetvédelmi kritériumainak, megfeleld korrekcids 1épéseket tesz, amelyek magukban
foglalhatjak (korlatozas nélkiil) a befektetést befogadé vallalkozasokkal valo parbeszédet, a
fokozott nyomon kovetést, az alternativ vagy kiegészitd befektetések azonositasat és/vagy az
érintett részalap befektetéseinek eladasarol vald dontést.

A részalap kizarja az olyan kibocsatokba torténd befektetéseket, amelyek tobbek kozott olyan
tevékenységekben vesznek részt, mint példaul (de nem kizarolagosan): vitatott fegyverek
(beleértve a nuklearis fegyvereket is); bizonyos fosszilis tiizeléanyagok kitermelése és/vagy
eléallitasa (beleértve a termikus szént, az olajhomokot, a sarkvidéki olajat és gazt); dohany;
alkohol; felndtt szorakoztatas; profitorientalt bortondk; polgari 16fegyverek; szerencsejaték.

A részalap eldmozditja a jo irdnyitasi gyakorlatokat, az emberi jogok és a munkavallaléi jogok
tiszteletben tartdsat, a kornyezet védelmét, valamint a megvesztegetés és a korrupcio
megeldzését. Ezt tigy teszi, hogy értékeli, hogy a kibocsatok milyen mértékben felelnek meg
a vonatkoz6 jogszabdlyoknak és nemzetkozileg elismert szabvanyoknak, példaul: az OECD
multinaciondlis vallalatokra vonatkoz6 irdnymutatasainak, az lizleti vallalkozasok emberi jogi
felelosségére vonatkozd ENSZ-iranyelveknek és az ENSZ Globalis Megallapodasanak.

Az alapkezeld tarsasdg sajat belatasa szerint idOszakonként frissitheti szlirési eljarasat,
modosithatja a befektetésbdl kizart tevékenységek tipusat, vagy feliilvizsgalhatja az ilyen
tevékenységekre alkalmazando kiiszobértékeket.

A részalap fenntarthatd befektetési célkitlizésének elérése céljabol nem jeldltek ki



(d)

referenciamutatot.

Befektetési stratégia

Milyen befektetési stratégiat kovet ez a pénziigyi termék?

A részalap altal timogatott kdrnyezeti jellemzdk elérése érdekében a részalap a kovetkezoket
alkalmazza:

Korlatozasi kritériumok
ESG-integracids megkozelités
Tulajdonosi szerepvallalas
Fenntarthat6 befektetési keretrendszer
Tematikus igazodas

Korlatozasi kritériumok

A részalap korlatozza a vitatott tevékenységekben részt vevo kibocsatokba torténd befektetést,
a részalap kotelezd elemeiben leirtak szerint.

ESG-integracios megkozelités

Amint az alapkezeld tarsasag megéllapitja, hogy egy tarsasag megfelel a részalap kotelezd
elemekben leirt korlatozasi kritériumainak, kiegészitd elemzést végez az egyes tarsasagok
vallalatiranyitasi tényez6irdl, valamint szamos olyan kornyezeti és tarsadalmi tényezorol,
amelyek eszkozosztalyonként, dgazatonként és stratégianként eltérdek lehetnek. Ezt a
kiegészité elemzést az egyes vallalatok hagyomdanyos, alulrdl felfelé iranyuld pénziigyi
elemzésével  parhuzamosan  végzik, hagyomanyos fundamentalis = mérdszamok
felhasznalasaval. Az alapkezeld tarsasag aktiv parbeszédet folytathat a vallalatvezetokkel,
hogy tovabb finomitsa a befektetési dontéshozatalt, és eldsegitse a legjobb vallalatiranyitasi
gyakorlatokat fundamentalis és ESG-elemzéseinek felhasznalasaval. A részalap befektethet
egy vallalatba a kiegészit0 elemzés befejezése eldtt vagy anélkiil, hogy parbeszédet folytatna
a vallalatvezetokkel. Azok az esetek, amikor a kiegészité elemzés nem végezhetd el a
befektetés eldtt, magukban foglalhatjdk tobbek kozott a tézsdei bevezetések (IPO-k), a
természetbeni transzferek, a vallalati tevékenységek és/vagy bizonyos rovid tavu részesedések
eseteit. Az alapkezeld tarsasag dinamikus, fundamentélis befektetési folyamatot alkalmaz,
amely tényezOk széles skalajat veszi figyelembe, és egyetlen tényezd vagy szempont sem
meghatdroz6 oOnmagaban. Az ESG-tényez6hoz kapcsolodd kockazat azonositdsa nem
feltétleniil zar ki egy adott értékpapirt és/vagy agazatot, amely az alapkezelO tarsasag
véleménye szerint egyébként befektetésre alkalmas. Az egyes hagyomanyos fundamentalis
tényezok ¢€s ESG-tényezok relevancidja az alapvetd befektetési folyamat szempontjabol
eszkozosztalyonként, agazatonként és stratégianként eltéro.

Tulajdonosi szerepvallalas

Ez a részalap a Goldman Sachs Asset Management Global Stewardship Team szerepvallalasi
kezdeményezéseit hasznositja. A Goldman Sachs Asset Management Global Stewardship
Team a proaktiv, eredményalapt elkotelezettségre dsszpontosit, hogy eldmozditsa a legjobb
gyakorlatokat. A szerepvallalasi kezdeményezéseket folyamatosan feliilvizsgaljak, fejlesztik
¢s nyomon kovetik annak biztositdsa érdekében, hogy figyelembe vegyék az aktualis



kérdéseket és a kulcsfontossagu kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi témakkal kapcsolatos
valtoz6 nézeteket. Az elkdtelezettségi erdfeszitések iranyitasa érdekében a Goldman Sachs
Asset Management Global Stewardship Team létrehoz egy gazdalkodasi keretrendszert,
amely tiikrozi tematikus prioritasait, és iranyitja a szavazasi és parbeszédi eréfeszitéseket.

Fenntarthato befektetési keretrendszer

A részalap fenntarthato befektetései megfelelnek a "fenntarthato befektetés" SFDR szerinti
meghatarozasanak, amely eldirja a kibocsatok szaméra, hogy 1. hozzdjarulnak egy
kornyezetvédelmi vagy tarsadalmi célkitlizéshez, 2. ne okozzon jelentds kart és 3. kdvesse a
helyes irdnyitasi gyakorlatokat. A fenntarthaté befektetési keretrendszer binaris eredményhez
vezet: a kibocsatd vagy egészében mindsiil fenntarthato befektetésnek, vagy egyaltalan nem.
A kibocsatd 2 kategoéria alapjan azonosithaté gy, mint amely hozzajarul egy
kornyezetvédelmi vagy tarsadalmi célkitlizéshez: 1. Termék-hozzajarulds (a kibocsato
tevékenysége alapjan) és

2. Miikodési hozzajarulas (a kibocsato iizleti tevékenységének maodja).

Tematikus igazodas

A tematikus igazodas az alapkezeld tarsasag altal alkalmazott folyamat eredményére utal,
amely soran értékeli egy kibocsatd pozitiv hatdsti hozzdjaruladsat a kornyezeti problémak
megoldasahoz. A részalap befektetési célkitlizése szempontjabol relevans témakat az
alapkezel0 tarsasag azon befektetési lehetdségek értékelése hatarozza meg, amelyek a globalis
tarsadalom azon torekvésébdl erednek, hogy elérjék az ENSZ fenntarthato fejlodési céljait.
Az alapkezel? tarsasag értékeli a kibocsatd fenntarthato hatasu bevételének aranyat, valamint
figyelembe veszi azokat a tovabbi pénziigyi és nem pénziigyi mutatokat, amelyek jelentdsen
hozzajarulnak a kdrnyezeti problémak megoldasahoz, mint példaul a tékeberuhazasok, a belsd
érték, a kutatasi és fejlesztési kiaddsok, a jovobeli ndvekedés és a vallalati stratégia.

Az alapkezel0 tarsasag értékelésével osszhangban az egyéni befektetéseknek bizonyitaniuk
kell a részalap egy (vagy tobb) kulcsfontossdgi témajahoz vald igazodast. A részalap
torekedni fog arra, hogy fenntartsa tematikus igazodast, és folyamatosan betartsa a
Fenntarthat6 Befektetési keretrendszerét. A kivalasztott befektetéseket hatdsmérdszamok
alapjan is értékelni fogjak, és a részalap évente jelentést készit arrdl, hogy a részalapon beliil
miikodo vallalatok 6sszesen mennyiben jarultak hozz4 a {6 teljesitménymutatdk hatdsédhoz.

Ha az alapkezel6 tarsasag ugy itéli meg, hogy a részalapok befektetései mar nem felelnek meg
kritériumainak, megfeleld korrekcids 1épéseket tesz, amelyek magukban foglalhatjak
(korlatozas nélkiil) a befektetést befogadd tarsasagokkal vald parbeszédet, a fokozott
ellendrzést, az alternativ vagy kiegészité befektetések azonositasat és/vagy a részalap
vonatkozo befektetéseinek értékesitésérdl vald dontést.

Melyek a befektetési stratégia kotelez6 elemei a fenntarthaté befektetési célkitiizés
eléréséhez sziikséges befektetések kivalasztasahoz?

A részalap kizérja az olyan kibocsatokat, amelyek tobbek kozott olyan tevékenységekben
vesznek részt, mint példaul (de nem kizardlagosan): vitatott fegyverek (beleértve a nuklearis
fegyvereket is); bizonyos fosszilis tlizeldanyagok kitermelése és/vagy eldallitasa (beleértve a
termikus szén, az olajhomokot, a sarkvidéki olajat és gazt); dohany; alkohol; feln6tt
szorakoztatas; profitorientalt bortonok; polgari 16fegyverek; szerencsejaték.

+ A befektetést befogadd vallalkozasok igazodasa a kornyezeti problémak megoldasahoz
kapcsolodo kulcsfontossagi témakhoz, tobbek kozott, de nem kizardlag a tiszta energia,



er6forras-hatékonysag, fenntarthat6 fogyasztas, korforgasos gazdasag és vizgazdalkodas.

« A részalapban tartott vallalatok Osszesitett hozzajarulasa az alapkezeld tarsasag altal
meghatarozott f6 kornyezeti hatdsmutatokhoz.

Szénlabnyom. Az atlagos sulyozott szénldbnyom alacsonyabb, mint az index/referenciaérték.

Milyen politika vonatkozik a befektetett tarsasagok vallalatiranyitasi gyakorlatainak
értékelésére?

A részalap egyedi modszertant alkalmaz a globalis normékat megsértd azon kibocsatok
azonositasara és értékelésére, amelyek esetleg rossz iranyitasi gyakorlatokat folytatnak,
kiilonds tekintettel a hatékony iranyitasi strukturdkra, a munkavallal6éi kapcsolatokra, a
személyzet javadalmazésara és az adozasi megfelelésre.

Ez az egyedi megkozelités arra torekszik, hogy azonositsa, feliilvizsgalja, értékelje és nyomon
kovesse azokat a vallalatokat, amelyeket kiilsé adatforrasok a kovetkezdkkel kapcsolatban
jelolnek meg: az ENSZ Globalis Megallapodas (UNGC) elveinek megsértése vagy azokkal
valdosszhang hianya, az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkoz6 iranyelvek
megsértése, az ENSZ {lizleti és emberi jogi iranyelveinek megsértése , valamint azokat a
vallalatokat, amelyek magas vitapontszamot kaptak (beleértve a jelentOs irdnyitasi vitakat,
sulyos munkajogi vitdk és sulyos adomegfelelési vitdk). A kiilsé adatok feliilvizsgalatat
kovetden azokat a vallalatokat, amelyek az alapkezeld tarsasag megitélése szerint folyamatos
¢s sulyos jogsértést kovetnek el, és/vagy amelyekrdl ugy vélik, hogy nem kovetik a helyes
iranyitasi gyakorlatokat, és nem mutatnak megfelel6 helyreallitasi Iépéseket kizarjak a
részalapbol. A vallalatok listajat félévente feliilvizsgaljak. Eléfordulhat, hogy az alapkezeld
tarsasag nem feltétlen tudja értékesiteni azokat az értékpapirokat, amelyeket minden féléves
feliilvizsgalat soran ki kivannak zarni a részalapbdl (példaul likviditasi problémak vagy mas,
az alapkezeld tarsasag hataskorén kiviil esé okok miatt), azonban arra térekszik, hogy a lehetd
leghamarabb, rendezett médon és a részvényesek legjobb érdekeit szem eldtt tartva
értékesitse.

Figyelembe veszi-e ez a pénziigyi termék a fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt fobb
karos hatasokat?

Igen, a részalap figyelembe veszi a fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt fobb karos
hatasokat. A fenntarthat6 befektetések esetében a PAI-mutatokat a DNSH-értékelés részeként
veszik figyelembe a fenntarthatd befektetési keretben leirtak szerint. Ezenkiviil a részalap
kotelezd és opciondlis PAl-mutatokat is beépit a részalap dokumentalt befektetési
folyamataba. Maguk a PAI-k is beépiilnek a részalap befektetési folyamataba, példaul a
korlatozasi kritériumok ¢€s a tulajdonosi szerepvallalas révén.

Az arra vonatkozo informaciok, hogy a részalap hogyan vette figyelembe a fenntarthatosagi
tényezokre vonatkozo eldzetes tdmogatasi eszkdzoket, a részalap éves jelentésében lesznek
elérhetdk.

(e) A befektetések aranya

Mekkora az eszkozallokacio és a fenntarthat6 befektetések minimalis aranya?

crer

A részalap befektetéseinek legalabb 90%-a fenntarthaté befektetés. A részalap nem vallal
kotelezettséget arra, hogy az unids taxondémidval dsszhangban 4ll6 célkitiizéssel rendelkezd



fenntarthat6 befektetésekbe fektet be. A részalap befektetéseinek legfeljebb 10%-a az "egyéb"
kategoriaba tartozik, és nem fenntarthatd befektetés. Ezek a befektetések tobbnyire
pénzeszkozokben és pénzeszkoz-egyenértékesekben vannak. A fedezeti célokra hasznalt
szarmaztatott termékek, valamint a fenntarthaté befektetési céllal nem rendelkez6 UCI-k és
AEKBV-k szintén ebbe a kategoriaba tartozhatnak.

50%

Investments

Taxonomy-aligned
Environmental

#2 Not sustainable
10%

#1 Sustainable covers sustainable investments with environmental or social objectives.

#2 Not sustainable includes investments which do not qualify as sustainable
investments.

Hogyan valositja meg a szarmaztatott termékek hasznalata a fenntarthato befektetési
célkitiizést?

A szarmaztatott termékek haszndlata els@sorban a befektetési kockazatok fedezésére szolgal.
A befektetések nem befolyasoljak a fenntarthatd befektetési célkitlizés elérését.

Milyen minimalis mértékben igazodnak a kornyezetvédelmi célkitiizéssel rendelkezo
fenntarthato befektetések az unids taxonomiahoz?

Bar a részalap fenntarthato befektetéseket kivan megvalositani, nem veszi figyelembe az unios
taxonomia értelmében vett, kornyezeti szempontbo6l fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkoz6 unids kritériumokat, ezért portfolioja 0%-kal igazodik az emlitett unids
taxonémidhoz. Az allaspontot azonban folyamatosan feliilvizsgéljak, amint az alapul szolgalo
szabalyokat véglegesitik, és iddvel javul a megbizhat6 adatok elérhetdsége.

A fent emlitettek szerint azt, az ebbe a termékbe torténd befektetések fenntarthatdsagat az
alapkezeld tarsasag fenntarthat6 befektetési keretrendszere alapjan hatdrozzdk meg, amely a
befektetések kornyezetvédelmi és/vagy tarsadalmi célkitlizésekhez vald hozzéjaruldsanak

cres
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megfelelden végrehajtott 6sszes befektetést értékeli.

Fektet-e a pénziigyi termék olyan fosszilis gazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos
tevékenységekbe, amelyek megfelelnek az unios taxonomianak?

Nem, 0%.



The two graphs below show in green the minimum percentage of investments that are aligned with
the EU Taxonomy. As there is no appropriate methodology 1o determine the Taxonomy=alignment
of sovereign bonds*, the first graph shows the Taxonomy alignment in relation o all the
investments of the financial product including sovereign bonds, while the second graph shows the
Taxonomy alignment only in relation 1o the investments of the financial product other than
sovereign bonds.

1. Taxonomy-alignment of investments 2, Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds* excluding sovereign bonds*
0%
; 0% B Taxonomy-
B Taxonomy-aligned (no aligned (no
fossil gas & nuclear) fossil gas & .
nuclear) |I
O Non Taxonomy-aligned ONon \
Taxonomy- =
. 4 aligned 100%
1009 %

This graph represents X3 of the total investments N/A

* For the purpose of these graphs, ‘sovereign bonds’ consist of all sovereign exposures.
As the Sub-Fund does not commi to making susfainable investments aligned with the EL/
Taxonomy, the proportion of sovereign bonds in the Sub-Fund's portfolio will nof impact
the proportion of sustainable investmenis aligned with the EU Taxonomy included in the
graph.

Mi az atmeneti és tamogato tevékenységekbe torténo befektetések minimalis aranya?

Az dtmeneti és tamogato tevékenységekbe torténd befektetések minimalis aranya 0%.

Mi az unids taxonomiaval 6ssze nem hangolt, kornyezetvédelmi célkitiizéssel rendelkezé
fenntarthato befektetések minimalis aranya?

A részalap kotelezettséget vallal arra, hogy a fenntarthatd befektetések legaldbb 50%-at
kornyezetvédelmi célkitiizéssel valositja meg. Ezeket a befektetéseket igazodhatnak az unios
taxonémidhoz, de az alapkezeld tarsasag jelenleg nincs abban a helyzetben, hogy
meghatarozza a részalap mogottes befektetéseinek pontos aranyat, amely figyelembe veszi a
kornyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids
kritériumokat. A helyzetet azonban folyamatosan feliilvizsgaljak, mivel az alapul szolgalo
szabalyokat véglegesitik, és a megbizhatd adatok elérhetésége idovel novekszik.

Mi a tarsadalmi célu fenntarthato befektetések minimalis aranya?

Bar a tarsadalmilag fenntarthat6 befektetéseknek nincs minimalis aranya, a részalap a fenti
"Mi a pénziigyi termék fenntarthatd befektetési célkitlizése?" kérdésben ismertetett
fenntarthatd befektetési célkitlizésének megfeleléen végezhet ilyen fenntarthatd
befektetéseket.

Milyen befektetések tartoznak a "#2 Nem fenntarthaté'" kategéraiaba, mi a céljuk, és
vannak-e minimalis kornyezetvédelmi vagy tarsadalmi biztositékok?

A "nem fenntarthat6" kategoridba tartozo befektetések kozé tartozik a likviditdsi célokra
felhasznalt készpénz és a fedezeti céli szarmaztatott termékek.

A feltiintetett szazalék az ezekben az eszkdzokben tarthato tervezett szdzalékos arany, de a
tényleges szazalékos arany 1dordl idére valtozhat.



Ezekre a befektetésekre nem vonatkoznak minimalis kornyezetvédelmi vagy szocialis
biztositékok.

(f) A fenntarthato befektetési célkitiizés nyomon kovetése

Milyen fenntarthatosagi mutatokat hasznalnak a fenntarthato befektetési célkitiizés
elérésének mérésére ennél a pénziigyi terméknél?

A kovetkezd fenntarthatdsagi mutatok hasznédlatosak a részalap altal tamogatott egyes
kornyezeti €s tarsadalmi jellemzok elérésének mérésére:

« A részalap kozvetlen kitettsége a kizart befektetések iranyaba, ahogyan azt a részalap
kotelezd elemei leirjak.

« A részalap kozvetlen kitettsége a nemzetkdzileg elismert szabvanyok megsértése alapjan
kizart kibocsatokkal szemben, a jO iranyitasi gyakorlat értékelésére vonatkozo
megkozelitésben leirtak szerint.

« Atlagos sulyozott szénlabnyom-pontszam az indexhez/referenciaértékhez képest.

+ A részalapban szerepld azon vallalatok szazalékos aranya, amelyek az alapkezeld tarsasag
fent emlitett értékelése szerint 1ényeges 0sszhangot mutatnak egy vagy tobb kulcsfontossagu
témaval.

* A részalapban szerepld vallalatok Osszesitett hozzdjaruldsa a kornyezeti hatas f0
teljesitménymutatoihoz, amelyek magukban foglalhatjak, de nem kizarélagosan, a telepitett
megujuloenergia-kapacitast, az elkeriilt/megtakaritott (nettd) tonna CO2-t, a csokkentett
hulladékmennyiséget, az Ujrahasznositott/kezelt anyag tonndjat, a megtakaritott/kezelt viz
literét.

* A részalapban szerepld azon vallalkozasok szézalékos ardnya, amelyek elérték az
alapkezeld tarsasag fenntarthat6 hatasu bevételi kiiszobértékét.

Hogyan kovetik nyomon a fenntarthaté befektetési célkitiizést és a fenntarthatosagi
mutatokat a pénziigyi termék teljes életciklusa soran, és melyek a kapcsolodé belso/kiilso
ellendrzési mechanizmusok?

A portfolioé fenntarthatd befektetési célkitlizését €s fenntarthatdésagi mutatdit folyamatosan
mérik és értekelik.

Az alapkezeld legalabb negyedévente frissiti a sajat fejlesztésii fenntarthatd befektetési
keretrendszerében szereplé mogottes adatokat. Ha a kibocsatd helyzete a negyedéves adatok
frissitése valtozik, példaul méar nem felel meg a fenntarthatd befektetés kritériumainak, akkor
a kibocsato a kovetkezd negyedéves adatfrissitésig még a részalap része maradhat. Minden
olyan befektetést, amely az adatok kovetkezd negyedéves frissitését kovetden mar nem
mindsiil fenntarthatd befektetésnek, a lehetd leghamarabb, rendezett modon és a részvényesek
legjobb érdekeit szem elott tartva eltavolitjak a portfoliobol.

A GSAM egyedi viéllalati és harmadik fél rendszereit hasznalja a befektetési iranyelvekben
szerepld portfolio kotelezd kornyezeti és tarsadalmi jellemzdinek, valamint minimalis
fenntarthato befektetési kotelezettségvallalasainak vald megfelelés ellendrzésére, a GSAM
befektetési iranyelveinek szabalyzataval 6sszhangban. Az egyedi vallalati vagy harmadik fél
rendszereinek felhasznalasaval a portfolio kotelezd kornyezeti és tarsadalmi jellemzdinek és
minimalis fenntarthaté befektetési kotelezettségvallalasainak nyomon kovetése magéaban



foglalja a kereskedés elotti megfelelést és a kereskedés utani iranymutatasok feliilvizsgalatat,
a befektetési iranymutatasok alapjan torténd értékeléseket pozicids és tranzakcids szinten,
biztositva a portfoliokezelok szamara a befektetési iranymutatdsok betartdsdhoz sziikséges
eszkozoket.

A Kereskedés Utani Kivételkezelési Csapat megkapja a kereskedés utani portfolio-ellendrzési
eredményeit, és elinditja a felligyeleti folyamatot a potencialis szabalysértések vagy hibak
kezelésére. A valddi kivételeket sziikség esetén a GSAM Compliance csoport felé tovabbitjak.
A GSAM Compliance utmutatast nytjt a befektetési csapatok altal végzett tevékenységekhez,
¢s segiti a kereskedés utani kivételkezeléssel kapcsolatos problémdk és bizonyos kivételek
megoldasat.

A befektetési iranyelvek megsértését vagy hibait (beleértve a portfolio kotelezd kdrnyezeti
vagy tarsadalmi jellemzdivel és minimalis fenntarthatd befektetési kotelezettségvallalasaival
kapcsolatos szabalysértéseket vagy hibakat) az alapkezeld tarsasag jogsértésekre és hibakra
vonatkoz6 szabdlyzataval és a GSAM hibakezelési politikdjaval 6sszhangban kell kezelni,
amely azt is eldirja, hogy az alkalmazottaknak azonnal jelenteniiik kell minden incidenst (akar
cselekveésbdl, akar tétlenségbdl erednek) a GSAM-feliigyeldiknek, valamint a GSAM-nak. Az
incidensbejelentési folyamat sordn 0sszegyujtott informaciok célja az ligyfelek megfeleld

crer

esetek megeldzése.
A fenntarthatosag felé cimke agazati kovetelményeinek nyomon kovetése

Az alapkezeld tarsasag legalabb negyedévente frissiti az alapul szolgalé adatokat a
Fenntarthat6sag Felé nyomonkdvetési képernydn. A kibocsatd koriilményeinek barmilyen
valtozasa az adatok iitemezett negyedéves frissitése kozott azt eredményezheti, hogy a
kibocsatod elfogadhatatlanna valik, ha példaul mar nem felel meg a cimke az elfogadhatd
befektetésének kritériumainak. Ilyen korilmények kozott a részalap tovabbra is tarthat
befektetést az adott kibocsatoban a kovetkezd negyedéves frissitésig. Minden olyan
befektetést, amely az adatok kovetkezé negyedéves frissitését kdvetden mar nem jogosult a
cimke kdvetelményeire, a lehetd leghamarabb, rendezett médon ¢és a részvényesek legjobb
érdekeit szem el6tt tartva eltavolitjak a részalapbol.

(g) Modszertanok

Milyen modszertanokat alkalmaznak a fenntarthaté befektetési célkitiizés elérésének
meéreésére?

A termék fenntarthatd befektetési célkitiizésének elérését az alabbi modszertanokkal mérik:

Atlagos siilyozott karbonlabnyom pontszam az index/benchmark fiiggvényében - MSCI
Scope1+2+3

A szénlidbnyom egy relativ mérészam, amely a vallalat teljes iiveghazhatist gaz (UHG)
kibocsatasat viszonyitja a vallalat pénziigyi értékéhez (EVIC). Mindkét mutato a legutobbi
jelentési évbol szarmazik. Mivel a fenntarthatosagi jelentések kiilon kiadvanyok lehetnek, a
pénziigyi mutatdé és a szén-dioxid-metrika jelentési évei nem feltétleniil azonosak. Az
iiveghazhatast okozo gazt az SFDR-en beliil korlatozottan hatdrozzak meg, és az oSnmagaban
a szén-dioxid-kibocsatasnal (pl. metangaz) tobbet is tartalmazhat. A gyakorlatban a legtobb
vallalat csak szén-dioxid-adatokat szolgéaltat. - Az 1. alkalmazasi korbe tartozo kibocsatasok
azok a kibocsatasok, amelyeket a vallalat kozvetleniil allit eld. - A 2. alkalmazési korbe tartozo
kibocsatasok tovabba azok a kibocsatasok, amelyeket a vallalat kozvetetten hasznal fel,
példaul amikor sajat hasznalatra vasarol energiat. Ez az UHG-protokoll piaci alapu



modszertanat és a helymeghatarozast kovetve rogzithetd. - A 3. alkalmazasi korbe tartozo
kibocsatasok azok a kibocsatasok, amelyekért a vallalat kozvetetten felelds az értéklancban:
(1) upstream kibocsatasok — eldallitdshoz sziikséges alapanyagok (2) downstream
kibocsatasok — termék vagy szolgaltatas felhaszndldsa utani kibocsatasok. Mind a portfolio,
mind a befektetési univerzum sulyozott atlagos szénldbnyomat a mogottes eszkézok 100% -
ara skalazzak at. A befektetési portfolid sulyozott atlagos szénlabnyomanak alacsonyabbnak
kell lennie az indexnél/referenciaértéknél.

A részalapban szerepld vallalkozasok oOsszesitett hozzajarulasa a kornyezeti hatas o
teljesitménymutatokhoz, amelyek magukban foglalhatjak, de nem kizarolagosan, a
telepitett megujuloenergia-kapacitast, az elkeriilt/megtakaritott (nett6) tonna CO2-t, a
csokkentett hulladékmennyiséget, az ujrahasznositott/kezelt anyag tonnajat, a
megtakaritott/kezelt viz literben kifejezett mennyiségét — A

A részalapok befektetéseit kornyezeti hatasmérészamok alapjan is értékelni fogjak, és a
részalap évente jelentést tesz a részalap keretében mikodé vallalatok Osszesitett
hozzajarulasardl a kornyezeti hatas {6 teljesitménymutatoihoz.

A részalapban szereplé azon vallalkozasok szazalékos aranya, amelyek elhataroztak,
hogy teljesitik az alapkezelo tarsasag fenntarthato hatasu bevételi kiiszobértékét — A

A kulcsfontossagu témakkal valo 6sszhangot altalaban az alapkezeld tarsasag értékeli az els6
vasarlaskor, és ez magédban foglalja a kibocsatd fenntarthatdé hatasti bevétele aranyanak
értékelését, valamint olyan tovabbi pénziigyi és nem pénziigyi mutatok megfontolasat,
amelyek jelentdsen hozzajarulnak a kornyezeti problémak megoldasahoz, mint példaul a
tokeberuhazasok, a belsd érték, a kutatdsi és fejlesztési kiadasok, tobbek kozott a jovobeli
novekedés €s a vallalati stratégia.

A részalap kozvetlen Kkitettsége a kizart befektetések iranyaba, ahogyan azt a részalap
kotelezo elemei leirjak

Bizonyos kibocsatok kizarasra keriilnek, ha bevételeik bizonyos szazalékat az alabbiakkal
kapcsolatos tevékenységekbdl realizaljak:

*> 5% olaj- és gazfeltaras / kitermelés

» Minden sarkvidéki olaj, sarkvidéki gaz és olajhomok
* > 5%-o0s termikus szénbanyaszat

* > 5% termikus szén €s energiatermelés

» Minden palmaolaj-termelés és -kereskedelem
*> 5% alkohol

*> 5% dohéany

* > 5% szerencsejaték

* > 5% felndtt szorakoztatas

* > 5% profitorientalt borton

* > 5% fegyver / polgari 16fegyver

» Minden nukleéris fegyver



* Minden vitatott fegyver

A belga "A fenntarthatosag fel¢" cimke alkalmazasaban tovabbi korlatozasokat vezettiink be
azokra a vallalatokra vonatkozdan, amelyek részt vesznek:

Energiatermelés nem megujulé forrasokbol

> 5% palaolaj és palagaz

A listaban szerepl6 szazalékok jelenleg kiiszobértékként hasznélatosak. Ezek a kiiszobértékek
az alapkezeld tarsasag belatdsa szerint idordl idére valtozhatnak, és kiilsé adatforrasoktol
figgenek. A kibocsatok értékelése kiilsé adatforrasok alapjan torténik. Ezt az
iranymutatasokkal foglalkoz6 csoport folyamatosan figyelemmel kiséri.

Tovabbi magyardzati tevékenységek meghatarozasa.

Vitatott fegyverek

Bizonyos fegyvereket vitatottnak tekintenek a polgari lakossagra gyakorolt aranytalan és
valogatas nélkiili hatdsuk miatt. Ez a helyzet a tapos6 akndk, a kazettas bombdk, a bioldgiai
fegyverek, a vegyi fegyverek, a kimeriilt uran 16szerek €s a fehérfoszfor fegyverek esetében.
Az irdnyelv hatélya ala tartozé vallalatok olyan vallalatok, amelyek testre szabott alkatrészek
gyartasaval, a fent emlitett fegyverek hasznalatdval, javitasaval, értékesitésével,
forgalmazasaval, behozatalaval vagy kivitelével, tarolasaval vagy szallitasaval foglalkoznak.
Azok a vallalatok, amelyek iparaga kotddik a nukledris fegyverekhez, szintén korlatozottak.

Hagyomanyos olaj és gaz

Az érintett vallalatok koz¢ tartoznak azok a vallalatok, amelyek részt vesznek az olaj és gaz
feltarasaban, kutatasaban, kitermelésében, feldolgozasaban vagy finomitasdban ¢&s
szallitdsaban.

* Az irdnyelv hatdlya ald tartozé vallalatok jelenleg nem vehetnek részt 0j olaj- vagy
gazmezok feltarasaban, kiaknézasaban vagy fejlesztésében.

« A hatalya al4 tartozo tarsasdgoknak az alébbi kritériumok koziil legalabb egynek meg kell
felelniiik:

«  SBTi-célkitizéssel kell rendelkezniiik, amely 2 © C alatt vagy 1,5 © C- on beliil tartja
a globalis felmelegedést, vagy vallaltdk az SBTi "izleti ambicié 1,5 °© C-ért”
kotelezettségvallalast

«  Karosanyag-kibocsatasi intenzitdsa 6sszhangban van az 1,5 °C-os célértékkel (pl. TPI:
55,75 gC0O2e/MJ 2023-ban, vagy egyéb tudomanyos alapti 6sszehangolasi értékelés).

- Bevételeinek kevesebb mint 5%-a szdrmazik az irdnyelv hatdlya ald tartozo
tevékenységekbdl.

« Tokeberuhdzasuk kevesebb mint 15% -at forditjdk a hatokorbe tartozo
tevékenységekre, és nem a bevételek novelésének céljaval.

«  Tokeberuhdzasuk tobb mint 15% -at a kdzremiikddod tevékenységekre forditjak.

« Minden olyan vallalat, amely szerepel a globalis olaj- €s gazipari kilépési listan az IEA
NZE bdvitési tullépése vagy barmilyen feltarasi tokeberuhazas (3 éves atlag) miatt, korlatozas
ala keriil.

Olajhomok, palaolaj és palagaz, sarkvidéki olaj és gaz



A kivétel hatalya ald azok a vallalatok tartoznak, amelyek iizleti modellje az olajhomok
(kdtranyhomok-olaj), palaolaj és palagaz, széndgyas metan, extra nehézolaj és sarkvidéki olaj
¢€s gaz, valamint nem hagyomanyos termelési modszerekbdl, példaul rétegrepesztésbol vagy
ultramélyfurasbol szarmazo olaj és gaz kitermelésétol, feltarasatol és feltarasatol fiigg. Egyéb
kovetelmények:

« Az irédnyelv hatdlya ald tartozo vallalatok jelenleg nem vehetnek részt 10j, nem
hagyomanyos olaj- vagy gdzmezdk feltarasdban, kiaknazasdban vagy fejlesztésében.

* A nem hagyomanyos olaj és gaz abszolut termelése vagy az érintett vallalatok kapacitasa
nem nodvekedhet strukturalisan, kevesebb mint 5 GW-nak kell lennie.

* A nem bdvitési kritérium ideiglenesen figyelem kiviil hagyhat6, ha nemzeti jogi
kotelezettségek érvényesiilnek az energiaellatas biztonsaganak érdekében

+ A hatalya al4 tartozo tarsasdgoknak az alébbi kritériumok koziil legalabb egynek meg kell
felelnitik:

SBTi-célkitlizéssel kell rendelkezniiik, amely 2 © C alatt vagy 1,5 © C- on beliil tartja
a globalis felmelegedést, vagy vallaltak az SBTi "iizleti ambicié 1,5 °© C-ért”
kotelezettségvallalast

Szén-dioxid-intenzitasuk igazodik az 1,5° C-os célhoz (pl. TPI: 0,348 tCO3e/MWh
2023-ban, vagy mas tudomanyos alapu értékelés)

Bevételeinek kevesebb mint 5%-a szarmazik az iranyelv hatalya ald tartozo
tevékenységekbdl.

A nem hagyomanyos olaj- és gaztermelésiik az 6sszes olaj- és gaztermelésiik kevesebb
mint 5%-at teszi ki.

Tokeberuhdzasuk tobb mint 50% -at a kozremiikddo tevékenységekre forditjak.

« Minden olyan vallalat, amely szerepel a globalis olaj- és gazkijarati listan barmilyen rovid
tavi, nem hagyomanyos terjeszkedés miatt, korlatozott lesz.

Energiatermelés
Az iranyelv hatidlya ald tartoznak azok a vallalatok, amelyek nem megajuld
energiaforrasokbol torténd villamosenergia- vagy hdétermeléssel foglalkoznak.

A bevétel alapu kritérium mellett a kdvetkezd kovetelményeknek kell megfelelniiik:
+ A tarsasag jelenleg nem vesz részt Uj széntiizelésti erdmiivek épitésében.

» A vallalat abszolut szénalapti energiatermelési kapacitasa strukturalisan nem névekedhet,
¢s 5 GW-nal kisebb lehet.

A bovités tilalmara vonatkozd kritériumok ideiglenesen figyelmen kiviil hagyhatok az
energiaellatas biztonsagéaval kapcsolatos nemzeti jogi kotelezettségek esetében.

+ A tarsasagnak az alabbi kritériumok kozil legalabb egynek meg kell felelnie:

SBTi-célkitlizéssel kell rendelkezniiik, amely 2 © C alatt vagy 1,5 © C- on belill tartja
a globalis felmelegedést, vagy vallaltak az SBTi "iizleti ambicio 1,5 ° C-ért”
kotelezettségvallalast

Szén-dioxid-intenzitasa 0sszhangban van az 1,5 °C-os célértékkel (pl. TPI: 0,348



tCO2e/MWh 2023-ban, vagy egyéb tudomanyos alapu dsszehangolasi értékelés).

«  Bevételeinek kevesebb mint 5%-a szadrmazik az irdnyelv hatdlya ald tartozo
tevékenységekbdl.

+  Bevételeinek tobb mint 50%-a hozzajarulasi tevékenységekbdl szarmazik.
«  Toékeberuhazas tobb mint 50% -at a kozremiikodo tevékenységekre forditjak.

* Minden olyan vallalat, amely szerepel a szén-dioxid-kilépési listan a szénenergia-termelési
tevékenységek bovitése érdekében, korlatozas ala kertil.

A villamosenergia-termelési korlatozdsok hatalya ala tartoz6 tevékenységeket végzd egyes
vallalatok jelenleg még nem felelnek meg az atallassal kapcsolatos, fent emlitett
tdmogathatdsagi kritériumoknak, mindazonaltal iizleti modelljiik 4talakitdsdban a legjobb
csoportjukon beliil vannak.

Ezek a vallalatok a kovetkez6 feltételek mellett valaszthatok ki:

« A portfolio teljes kitettsége a szabalyokat be nem tart6 vallalatokkal szemben <5%. Ez a
mozgastér 2023.01.01-jétdl évente 1 szdzalékponttal csokken.

« Ezenkiviil az ide tartozo vallalatokat a kategoria legjobb vallalatai koziil kell kivalasztani,
amely a 25%-ban legmagasabb ESG-mindsitésii vallalatok ("vezetdk") koziil valasztja ki,
kiilonos tekintettel a fenntarthato energetikai atallasra.

« Azilyen vallalkozasoknak tovabbra is meg kell felelniiik a terjeszkedés fent emlitett tilalmi
kritériumanak, és stratégiaval kell rendelkezniiik tevékenységeik kedvezdtlen hatdsanak
csOkkentésére €s hozzajarulo tevékenységeik ndvelésére.

A kivezetett tartalékot hasznal6 portfolioknak azt 2025.06.30-ig 0%-ra kell csokkentenitik.

Termikus szén

Az ¢érintett vallalatok olyan vallalatok, amelyek {izleti modellje a termikus szén kutatasatol,
feltarasatol, banyaszatatol, kitermelésétol, szallitasatol, forgalmazasatol vagy feldolgozasatol
fiigg.

A kohdszati szénre vagy a kokszszénre (az acélgyartas kulcsfontossdgl nyersanyaga) ez a
kritérium nem vonatkozik. A szénre vonatkozoé fent emlitett kiiszobérték mellett a kdvetkezd
feltételeket szabjuk meg a vallalatoknak, amelyeknek be kell tartaniuk a kovetkezd
kovetelményeket:

« A tarsasag jelenleg nem vesz részt szénfeltardsban, és nem vesz részt Uj szénbanyak
kitermelésében vagy fejlesztésében.

« A tarsasag abszolut széntermelése vagy az érintett tevékenységekre valo kapacitasa nem
novekszik.

+ A tarsasagnak az alabbi kritériumok kozil legalabb egynek meg kell felelnie:

« SBTi-célkitlizéssel kell rendelkezniiik, amely 2 ° C alatt vagy 1,5 ° C- on beliil tartja
a globalis felmelegedést, vagy vallaltdk az SBTi "izleti ambicio 1,5 °© C-ért”
kotelezettségvallalast

. Eves termikus széntermelése kevesebb, mint 10 millid tonna, és bevételeinek
kevesebb mint 5%-a szarmazik érintett tevékenységekbdl. A szallitas esetében a bevételi
kiiszob 10%.



+ A tokeberuhdazas kevesebb mint 10% -at forditjdk a hatokdrbe tartozo
tevékenységekre, és nem a bevételek novelésének céljaval.

+ A tékeberuhazas tobb mint 50% -at a kozremlikodo tevékenységekre forditjak.

* Minden olyan vallalat, amely szerepel a szénbanydszati tevékenységek bdvitésére
vonatkozd Global Coal Exit listan, korlatozas ala keriil.

Dohany

E korlatozas hatdlya ala azok a vallalatok tartoznak, amelyek dohdnytermékek és e-cigarettak
gyartasaval, kis- vagy nagykereskedelmével foglalkoznak a kozegészségiigyi aggalyok,
valamint a dohdnyz4as altal a tdrsadalomra rott gazdasagi terhek miatt. Ide azok a vallalatok,
amelyek bevételeinek tobb mint 25%-a olyan egyedi termékekbdl, berendezésekbdl vagy
szolgaltatasokbol szarmazik, amelyek célja a fent emlitett ellentmondasos tevékenységek
végrehajtasanak lehetdvé tétele. Az ilyen tevékenységek negativ hatasainak enyhitését vagy
csokkentését célzo termékek/szolgaltatasok nem zarhatok ki.

Legjobb eréfeszités alapjan azok a vallalatok, amelyek bevételeinek tobb mint 50%-a a
kovetkezOkbol szarmazik:1- olyan karos tevékenységekben részt vevd vallalatok, amelyek
kéros hatassal lehetnek a fenntarthatosdgi tényezOkre a fenti agazati kovetelményekben
emlitettek szerint vagy 2- olyan vallalatok, amelyek célzott termékeket vagy szolgaltatdsokat
nyujtanak e tevékenységek lehetdvé tétele érdekében.

Minden ellentmondésos tevékenységet folytatod vallalkozasnak stratégiaval kell rendelkeznie
tevékenységei karos hatdsainak csokkentésére és adott esetben hozzajaruld tevékenységeinek
fokozasara.

A t6bb ellentmondasos tevékenységben részt vevo vallalatoknak meg kell felelnilik az 6sszes
vonatkoz6 kovetelménynek.

(h) Adatforrasok és feldolgozas

Milyen adatforrasokat hasznalnak fel a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési
célkitiizésének eléréséhez, beleértve az adatminéség biztositasa érdekében hozott
intézkedéseket, az adatfeldolgozas modjat és a becsiilt adatok aranyat?

A Befektetési Tandcsado kiilonféle adatforrasokat hasznal, mint példaul a Bloomberg, az
MSCI, az ISS és a Corporate Knights, valamint sajat befektetési eszkozoket a portfolid
fenntarthatd befektetési célja elérésének mérésére €s nyomon kovetésére. A Befektetési
Tanacsad6 emellett sajat fejlesztésti eszkdzoket fejlesztett ki, amelyek felhasznalhatok a
Befektetési Tanacsado altal az egyes vallalatok vallalatiranyitasi tényezdinek fundamentalis
elemzéséhez, valamint szdmos kornyezeti és tarsadalmi tényezd értékeléséhez, amelyek
eszkozosztalyonként, szektoronként és stratégianként eltérdek lehetnek. A sajat kutatdsok, a
megkeresések révén gyljtott informaciok és a vallalatok jovobeli fejlodésére vonatkozo
elérejelzések atfedése olyan intézkedések, amelyek validalasat és javitasat célozza a portfolid
mogottes eszkdzeinek fenntarthatod befektetési célkitiizéshez vald hozzajarulasanak mérése €s
nyomon kovetése érdekében. A Befektetési Tanacsadd tovabba a Fluent platformot is
hasznalja, amely megkonnyiti a tartalomkezelést, a munkafolyamatokat és a sziirést a kutatési
elemzOok szamara, és amelyet az Osszes kiilso és belsd forrasbol szarmazo kutatas kozponti
adattaraként haszndlnak. A Befektetési Tanacsado a portfolido kezelése soran atvildgitasi
kritériumokat vagy agazati kizarasokat is alkalmaz harmadik felek (példaul a fent emlitettek)
adatforrasai alapjan, ¢és a relevans mértékben harmadik fél adatforrasait és sajat kutatasait is
igénybe veszi.



A Befektetési Tanacsado biztosithatja az adatmindséget azaltal, hogy szoros kapcsolatot tart
fenn a kiilonb6zd adatszolgaltatokkal, és atvilagitdst végez a kiilsd adatszolgaltatoknal
modszertanaik megbizhatésaganak megerdsitése érdekében.

Az adatlefedettség hianyossdgai miatt, ha a koriilmények ugy kivanjak, a fenntarthatd
befektetési célkitlizéssel vald 6sszhang értékeléséhez felhasznalt adatok kis része becsiilt adat
lehet. A Befektetési Tandcsadd ezeket az adatokat megbizhat6 adatok hidnya miatt becsiili
meg. A Befektetési Tanacsadd folyamatosan feliilvizsgélja ezeket az adatokat, és a becsiilt
adatokat harmadik fél adatforrasaival vagy mas mddon (pl. kozvetleniil a befektetést befogadd
tarsasagoktol) szerzett adatokkal helyettesiti, ha azok rendelkezésre allnak.

(i) A médszertanok és az adatok korlatai

Milyen korlatai vannak a médszertanoknak és az adatforrasoknak?

Bar az ESG-adatok elérhetdsége ¢és mindsége folyamatosan javul, a befektetési tanacsadd
szerint jelenleg nincs olyan ESG-adatszolgaltaté, amely holisztikusan szolgaltatja a
leghasznosabb mogottes adatokat. Ezért tobb kiilsd szolgaltatot is igénybe vesznek, hogy
megfeleljenek a kiilonbozo igényeknek ¢és hasznalati eseteknek.

A fundamentalis részvényekkel foglalkozd csapat elényben részesiti a részletesebb,
teljesitményalapti adatok hasznalatat, ahol azok rendelkezésre allnak, mikézben szelektiven
hasznositja a kiils6 elemzdk altal készitett széleskorti és kvalitativ ESG-jelentéseket is.

A fundamentélis részvényekkel foglalkoz6 csapat becsiilheti vagy alternativ adatforrdsokat
kereshet a hianyz6 ESG-adatokra, amennyiben ezek a megkdzelitések hasznos és megfeleld
értékeléseket nyujthatnak. Ez olyan helyzetekben fordulhat eld, mint példaul a véallalatok
késedelmes jelentése (pl. éves szén-dioxid-kibocsatasi adatok), amely megfigyelheté a
harmadik fél ESG-adatszolgaltatokban, vagy a megfeleld lefedettség hianya a régid (pl.
feltorekvd piacok) és a piaci kapitalizacio (pl. kis kapitalizacié) miatt. Ertékalapt
menedzserként a befektetési tanacsadd nagyobb hozzaféréssel rendelkezhet a portfolidcégekre
vonatkoz6 informacidokhoz, mint a kiilsé forrasokhoz, példaul a vezetdi csapatokkal és a
kiilonb6z6 érdekelt felekkel vald kozvetlen egylittmiikddésre iranyuld sajat erdfeszitései
révén.

A befektetési tanacsadd nem kizéarolag kiils6 adatszolgaltatokra timaszkodik, és kiilsé ESG-
adatokat hasznal fel alulrdl felfelé iranyuld elemzési és kutatdsi folyamataink javitasara,
kizarasok végrehajtasara és a fenntarthato befektetési cél belsd elemzésének tajékoztatasara.

E korlatozasok ellenére, amelyek az ESG-adatok valamennyi felhaszndlojat érintik, és nem
kifejezetten a GSAM-ra vonatkoznak, a Befektetési Tandcsado ésszeri 1épéseket tesz annak
érdekében, hogy csokkentse e korldtozasok kockazatat, amelyek akadalyozzak a portfoliot a
fenntarthato befektetési cél elérésében — ezek adott esetben magukban foglalhatjdk a szallitoi
adatok mindségének és modszertananak értékelését tobb kiilso szallitonal, az ESG-adatpontok
Osszehasonlitasat a szallitok kozott vagy sajat belsé elemzéseivel és megfeleld becslések
alkalmazéséaval az adathianyok kezeléséhez.

(i) Atvilagitas
Milyen atvilagitast végeznek a mogottes eszkozokon, és milyen belsé és Kkiilso
ellendrzések vonatkoznak erre az atvilagitasra?

A Befektetési Tanacsadd atvilagitasi folyamata azon vallalatok azonositdsara torekszik,
amelyek a stabil iizleti tevékenység legmeggy6z6bb kombinaciojaval rendelkeznek, és



amelyek belso értékiikhoz képest jelentds diszkonttal kereskednek (példaul a cash flow-alapt
mérdszamokra dsszpontositva). Tekintettel arra, hogy az ESG-tényezdk befolydsolhatjak a
befektetések teljesitményét és kockazati profiljat, a Befektetési Tanacsado arra torekszik,
hogy megértse az ESG-vel kapcsolatos kockazatok és lehetdségek hatasat. Az ESG-értékelés
a Befektetési Tanacsadd fundamentalis elemzésének kozponti eleme, ¢és az ESG-
gyakorlatokat a befektetési folyamat részeként értékelik, amennyiben relevansnak itélik dket
a vallalat iizleti modelljének kockazat-megtériilési profilja szempontjabol. Az ilyen elemzés
megerOsitheti a vallalat lizleti modelljének mindségével és szilardsagaval kapcsolatos
meggy6zddést, és segithet azonositani a vallalat nyereségének fenntarthatosagat fenyegetd
potencialis kockdzatokat. A befektetési folyamat €s a folyamatos ESG-kockazatkezelés egyik
része a portfoliokban képviselt vallalatok és kibocsatok hatékony gazdalkodéasanak értékelése
és eldmozditasa.

(k)  Szerepvallalasi iranyelvek

Része-e a szerepvallalas a fenntarthaté befektetési célkitiizésnek? Ha igen, kérjiik, adjon
meg tovabbi informaciokat a szerepvallalasi szabalyzatokrol.

Igen. A portfolioban képviselt vallalatok és kibocsatok felelds vallalatiranyitdsanak értékelése
¢s elomozditasa a befektetési folyamat kulcsfontossagu része. A nyilvanos piaci befektetési
izletdgon beliil a Goldman Sachs Asset Management Global Stewardship Team segiti a
felelos vallalatiranyitas globalis megkozelitésének folyamatos fejlesztését, egyiittmiikodve
toke- és fix hozam befektetési csapatainkkal.

A Goldman Sachs Asset Management erételjes, globalis elkotelezettséggel rendelkezik,
amely egyesiti elkotelezett Global Stewardship Team szakértelmét alapvetd befektetési
csapataink szakértelmével. A vallalati szintli szerepvallalds iranyitdsa érdekében a Global
Stewardship Team kihasznalja a felelds vallalatiranyitas keretrendszeriinket, amely tiikrozi a
tematikus prioritasokat, és irdnyitja a szavazasi és szerepvallalasi er6feszitéseket, és magaban
foglalja azokat a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatirdnyitasi kérdéseket, amelyek a lehetséges
karos hatasok szempontjabol alapvetonek tekinthetok.

A Goldman Sachs Asset Management kozzétette az (EU) 2017/828 iranyelv kovetelményeivel
¢s végrehajtasi intézkedéseivel (a részvényesi jogokrol szolo II. irdnyelv) 6sszhangban alld
Our Approach to Stewardship-et, amely tovabbi részleteket tartalmaz szerepvallalasi
megkozelitéstinkrol.

(I) A fenntarthaté befektetési célkitiizés elérése

Egy adott index ki van-e jelolve referenciamutatoként a fenntarthaté befektetési
célkitiizés eléréséhez?

N/A — Ez a kérdés nem alkalmazhat6, mivel a részalap nem rendelkezik a fenntarthato
befektetési célkitlizés teljesitéséhez referenciamutatoként kijeldlt egyedi indexszel.

Hol talalhatok tovabbi termékspecifikus informaciok?

Tovabbi termékspecifikus informaciok az idészakos jelentésekben talalhatok:

Tovabbi termékspecifikus informaciok talalhatok a weboldalon https://am.gs.com az alapok
részben, amely tartalmazza a legfrissebb rendelkezésre allo6 SFDR iddszakos jelentést (az éves
jelentés részeként).



Mogottes alap sulya az Eszkozalapban: 33,3%

Termék neve: Xtrackers MSCI Global SDG 3 Good Health UCITS ETF
Jogi személy azonosité: 254900BDBGMBEQO4SF60
Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok

Volt-e ennek a pénziigyi terméknek fenntarthaté befektetési célja?

Y ) Igen o & Nem

Fenntarthato befektetéseket X Eldmozditotta a kornyezeti/tarsadalmi

hajtott végre (E/S) jellemzéket, és bar nem a
koérnyezetvédelmi céllal:

%

fenntarthaté befektetést tlizte ki célul, a
fenntarthaté befektetések 88,94%-at tette

az unios taxonémia ki (2023.12.31-én)

szerint kornyezeti

szempontbol kornyezetvédelmi céllal olyan gazdasagi
fenntarthaténak tevékenységek esetében, amelyek az unios
mindsulé gazdasagi taxondmia szerint kérnyezeti szempontbdl
tevékenységekben fenntarthaténak minéstlnek

olyan gazdasagi
tevékenységekben, amelyek

kornyezetvédelmi céllal olyan gazdasagi
® tevékenységekben, amelyek az uniés

az unids taxondmia szerint taxondmia szerint kérnyezeti
kérnyezeti szempontbdl nem szempontbdl nem mindéstlnek
mindésllnek fenntarthaténak fenntarthaténak

szocidlis céllal

X

Fenntarthatd befektetéseket
hajtott végre

szocialis céllal: %

Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elomozditott kornyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemzok?

A pénziigyi termék elomozditotta a kornyezeti €s tarsadalmi jellemzoket, és az SFDR 8.
cikkének (1) bekezdése szerinti pénziigyi terméknek mindsiilt azltal, hogy nyomon kovette
az MSCI ACWI IMI 3. fenntarthato fejlédési céljanak (SDG) (J6 egészség €s jolét kivalasztasi
index) (a tovabbiakban: referenciaindex) nyomon kovetésével, amely kornyezetvédelmi
¢és/vagy tarsadalmi megfontoldsokat is tartalmazott. A pénziigyi termék tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirokbol allé portfolioval rendelkezett, amely a referenciaindexben
szereplO értékpapirok 0sszességébol vagy jelentds szamabol allt. A referenciaindexet ugy
alakitottak ki, hogy tiikr6zze azon vallalatok részvényeinek teljesitményét, amelyek pozitivan
jarultak hozzd az ENSZ 2030-ig tartd6 idészakra vonatkozd fenntarthatd fejlesztési
menetrendjének 3. fenntarthatd fejlesztési céljahoz (egészséges élet biztositdsa és jolét
elémozditasa mindenki szdmara, minden életkorban).

El6mozditotta az E/S jellemz6it, de nem
hajtott végre fenntarthaté befektetéseket



Az MSCI ACWI IMI index (a tovabbiakban: féindex) azon alkotdelemei, amelyek pozitivan
jarultak hozza az ENSZ 2030-ig tartd i1ddszakra vonatkozo fenntarthatdo fejlesztési
menetrendjének (UN 2030 menetrend) 3. fenntarthato fejlesztési céljahoz ("SDG 3"), és
amelyek megfeleltek bizonyos ESG-kritériumoknak, jogosultak voltak a referenciaindexbe
valé felvételre. Az ENSZ 2030-ig tarté idészakra vonatkoz6 menetrendjében szerepld 17
fenntarthatd fejlédési céllal kapcsolatos informaciok a kovetkezd cimen érhetdk el:
https://sdgs.un.org/.

ESG kizarasok

A referenciaindex ESG-kizarasi megkozelitést alkalmazott, ahol a Féindexbdl tobbek kozott
az alabbi ESG-szabvanyokat megsértd Osszes vallalatot kizartak:

e az MSCI ESG Research nem értékelte;
e "B"vagy annal alacsonyabb MSCI ESG besorolast kaptak;

e Barmilyen kapcsolata volt vitatott fegyverekkel;

e Az MSCI az iizleti részvételt vizsgald kutatasaban gy
mindsitette  dket, mint amelyek ellentmondésos
tevékenységek soran bizonyos kiiszobértékeket tullépnek,
beleértve, de nem kizarolagosan: dohany, hagyoményos
fegyverek, nukledris fegyverek, polgari l6fegyverek,
termikus  szén, feln6tt  szorakoztatas,  alkohol,
szerencsejaték, atomenergia, fosszilis tlizel6anyag-
tartalékok tulajdonjoga, valamint olajhomok ¢és nem
hagyomanyos olaj- és gazkitermelés;

e nem tartotta be az ENSZ Globalis Megallapodas elveit;

e Nullas MSCI ESG Controversies pontszammal vagy
nagyon sulyos ellentmondasokkal rendelkezd
pontszammal rendelkeztek, vagy bizonyos kornyezeti
vitakkal kapcsolatban elégtelen MSCI ESG Controversies
pontszammal rendelkeztek; és

e Az MSCI Impact Solutions fenntarthat6 fejlédési célokhoz
vald igazitdsa "rosszul igazodott" vagy "erdsen rosszul
igazodott" értékelést adott a 17 fenntarthaté fejlesztési cél
barmelyikéhez vald nettd igazodasuk soran.

A referenciaindex az MSCI ESG Research 4altal biztositott vallalati mindsitéseket és
kutatasokat hasznalta fel. Az MSCI ESG Research termékeivel kapcsolatos informaciok a
kovetkezo cimen érhetok el: https:// www.msci.com/esg-investing. Kiilondsen a kovetkezo 6t
0sszetevot hasznaltak fel:

MSCI ESG Ratings

Az MSCI ESG Ratings kutatdsokat, adatokat, elemzéseket és mindsitéseket szolgaltatott arrol,
hogy a véllalatok mennyire jol kezelik a kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi kockazatokat €s
lehetdségeket. Az MSCI ESG Ratings atfog6 véllalati ESG mindsitést adott.

MSCI ESG Controversies

Az MSCI ESG Controversies értékelte a véllalati miiveletek, termékek és szolgaltatasok
negativ kornyezeti, tarsadalmi és/vagy iranyitasi hatasaival kapcsolatos ellentmondasokat.

MSCI ESG Business Involvement Screening Research

Az MSCI ESG Business Involvement Screening Research célja az volt, hogy lehetdvé tegye
az intézményi befektetok szdmara az ESG szabvanyok ¢€s korlatozasok kezelését.


http://www.msci.com/esg-investing

MSCI Impact Solutions SDG Alignment

Az MSCI Impact Solutions SDG Alignment célja az volt, hogy atfogd képet nytjtson a
vallalatok nettd6 hozzdjarulasardl, mind pozitiv, mind negativ értelemben a véallalatok
miukdodésének, termékeinek €s szolgaltatasainak, politikainak és gyakorlatainak elemzésével.

MSCI Climate Change Metrics

Az MSCI Climate Change Metrics klima adatokat és eszkozoket biztositott a befektetok
szamara, hogy integraljak a klima kockazatokat és lehetdségeket befektetési stratégiajukba és
folyamataikba.

SDG Impact Selection

A Foéindex azon alkotoelemeit, amelyek megfeleltek a fent vazolt ESG-kizérasi
kritériumoknak, az MSCI Impact Solutions fenntarthatd hatdsmutatéi és az MSCI BISR
értékelték olyan termékeknek és szolgaltatdsoknak vald kitettségiik szempontjabol, amelyek
célja az SDG-hez valo pozitiv hozzajarulas

3. Olyan vallalatokat valasztottak ki, amelyek elértek egy bizonyos bevételi kiiszobot a 3.
fenntarthat6 fejlesztési célhoz kapcsolodo iizleti tevékenységekbdl ("SDG 3: Osszehangolt
iizleti tevékenységek™). Az SDG 3 ilyen 6sszehangolt lizleti tevékenységei tobbek kozott a
kovetkezoket foglalhattak magukban:

e Sulyos betegségek kezelése;

e Higiénia;

o Fogamzasgatlok;

e Hagyomanyos szennyezéscsokkentd megoldasok; és

e Alacsony toxicitasu oldatok és/vagy alacsony illékonysagi
szerves vegyliletek oldatai.

SDG Thematic Selection

A Fdindex azon alkotoelemei, amelyek (i) megfeleltek a fent vazolt ESG-kizérasi
kritériumoknak, de (ii) nem feleltek meg a fenntarthatd fejlédési célok hatasanak fent vazolt
kivélasztasi kritériumainak, tovdbbra is jogosultak lehettek a referenciaindexbe valo
felvételre, ha (iii) megfeleltek bizonyos fenntarthatd fejlédési célok tematikus kivalasztasi
kritériumainak, amelyek els6sorban az MSCI ACWI IMI Digital Health Indexbdl szarmaznak
(a "Thematic Parent Index”). Ertékelték az alkotoelemek kitettségét a digitalis egészségiigyi
ellatds témdjaban ("Téma"), amely magaban foglalta (de nem kizardlagosan) a
tavegészségiligyre, az orvosi robotokra és az egészségiigyi automatizalasra dsszpontositd uj
termékek és szolgaltatasok fejlesztését. Az ilyen kitettség értékelése érdekében az indexkezeld
a témahoz kapcsolodo iizleti tevékenységekhez kapcsolddo relevans szavak és kifejezések
sz¢les korét hatarozta meg, majd a vallalati adatok széles korét elemezte az ilyen relevans
szavakra és kifejezésekre vald hivatkozasok szempontjabol. Ezek az adatok a kdvetkezoket
foglaltak magukban:

o Uzleti szegmens informaciok a vallalat éves jelentéseibdl
¢és harmadik felek adatforrasaibol; és

e A villalatok tevékenységeinek leirdsa nyilvanosan
elérhet6 forrasokbol.

A relevancia-pontszamot a jogosult univerzum Osszes értékpapirjara kiszdmitottak,
figyelembe véve a vallalat bevételének azt a részét, amely a relevans iizleti szegmensekbdl
szarmazik, és amelyet egy szabvanyos iparagi osztdlyozasi (SIC) kod alapjan sziirtek. A
referenciaindexbe vald felvételhez az értékpapiroknak el kellett érniiik egy bizonyos



relevancia-pontszamkiiszobot. Azokat az elemeket, amelyek nem rendelkeztek a 3.
fenntarthato fejlesztési célhoz hozzéajarulo bevétellel, kizartak.

A referenciaindex kizdrta a Fdindexbdl azokat az értékpapirokat, amelyek egyébként
megfeleltek volna a fent vazolt kizarasi €s kivalasztasi kritériumoknak, és amelyekkel néhany
feltorekvd piaci orszag bizonyos helyi tézsdéin kereskedtek annak érdekében, hogy
eldsegitsék a referenciaindex masolasat €s az elfogadhaté értékpapirok forgalmazhatdsagat.

A referenciaindexben szerepld értékpapirokat a kovetkezd szabalyok szerint sulyoztak:

Az ESG-kizérasi kritériumoknak és az SDG-hatasok
kivélasztasi kritériumainak megfeleld értékpapirokat a 3.
SDG-hez kapcsolodo iizleti tevékenységekbdl szarmazo
bevételi  kitettségiik  szadzalékos  ardnyanak  ¢és
kozkézhanyaddal kiigazitott piaci kapitalizacidjanak
szorzataval sulyoztdk. Az ilyen értékpapirok sulyozasat a
referenciaindexben 75%-ra skalaztak.

Az ESG-kizarési kritériumoknak és az SDG-k tematikus
kivalasztasi kritériumainak megfeleld értékpapirokat
relevancia-pontszamuk ¢és kozkézhanyaddal korrigalt piaci
kapitalizaciojuk  szorzatdval stlyoztdk. Az ilyen

értékpapirok referenciaindexben betdltott sulyat ezutan
25%-ra skalaztak.



Hogyan teljesitettek a fenntarthatosdagi mutatok?

Indikator

Leiras

Teljesitmény
(2023.12.31-én)

Nagyon sulyos vitaknak vald
kitettség

A pénzigyi termék portfélidjanak szazalékos kitettsége
arra, hogy a vallalkozasok egy vagy tobb a kornyezettel,
az ugyfelekkel, az emberi jogokkal, a munkavallaldi
jogokkal és az vallalatiranyitassal kapcsolatos, az MSCI
altal meghatarozott nagyon sulyos ellentmondasokkal
szembeslil, ideértve az OECD multinacionalis
vallalatokra vonatkozo irdnymutatasainak és az Gzleti
vallalkozasok emberi jogi felel6sségére vonatkozo
ENSZ-irdnyelveknek a megsértését is, vagy

amelyhez nem dlltak rendelkezésre adatok.

0.00%

Kitettség a kategoria legrosszabb
kibocsatdival szemben

A pénzigyi termék portfélidjanak szazalékos kitettsége
az MSCI altal meghatdrozott "CCC" mindsitésl vagy
olyan vdllalatokkal szemben, amelyekhez nem alltak
rendelkezésre adatok.

0.00%

Ellentmondasos fegyverek
bevonasa

A pénzigyi termék portfélidjanak az MSCI altal
meghatdrozott, kazettds bombadkkal, taposdaknakkal,
bioldgiai/vegyi fegyverekkel, szegényitett urant
tartalmazdé fegyverekkel, vakité lézerfegyverekkel,
gyujtéfegyverekkel  és/vagy nem  kimutathato
darabokkal kapcsolatban allé vallalatoknak kitett piaci
értékének szazalékos ardnya, vagy amelyre
vonatkozéan nem 4llt rendelkezésre beszerezhet6
adat.

0.00%

3. fenntarthato fejlédési cél: Nettd
termék- és
szolgdltatasdsszehangolasi
pontszam

A pénzlgyi termék portfélidjanak sulyozott atlaga az
egyes vallalatok netté termék- és
szolgaltatasosszehangoldsi  pontszamardél a 3.
fenntarthato fejlesztési cél szerint, a vallalatok jelent6s
betegségek kezelésébdl vagy szennyezés-ellenbrzésbhdl
szarmazd bevételei alapjan (pozitiv) és/vagy a
dohannyal kapcsolatos termékekbdél (negativ), az MSCI
altal mérve egy -10-t6l (erésen rosszul igazodva) 10-ig
terjedé skalan

(erGsen igazodva).

8.59




... 6s a korabbi idéoszakokhoz képest?
N/A

Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvalositott fenntarthato befektetések
célkitiizései, és hogyan jarult hozzad a fenntarthato befektetés ezekhez a célkitiizésekhez?

Bar a pénziigyi termék célkitlizése nem a fenntarthatd befektetés volt, eszkdzeinek egy
minimalis részét fenntarthato befektetésekbe fektette az SFDR 2. cikkének (17) bekezdésében
meghatarozottak szerint.

2023. december 31-én a pénziigyi termék nettd eszkozeinek 88,94%-at olyan fenntarthato
gazdasagi tevékenységekbe fektették be, amelyek hozzajarulnak valamely kdrnyezeti és/vagy
tarsadalmi célkitiizéshez az SFDR 2. cikkének (17) bekezdésével 6sszhangban. A fenntarthato
gazdasagi tevékenységek a kibocsatd azon gazdasagi tevékenységeinek aranyat jelentik,
amelyek hozzajarulnak egy kdrnyezetvédelmi és/vagy tarsadalmi célkitlizéshez, feltéve, hogy
az ilyen befektetések nem sértik jelentdsen e célkitlizések egyikét sem, és hogy a befektetést
befogadd tarsasagok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kovetnek. A fenntarthatod
befektetések értékelése egy vagy tobb adatszolgéltatotol és/vagy nyilvanos forrasbol
szarmazo adatokat hasznalt fel annak meghatarozasara, hogy egy tevékenység fenntarthato-e.
A kornyezeti és/vagy tarsadalmi célkitlizéseket olyan tevékenységek alapjan hataroztdk meg,
amelyek pozitivan jarultak hozza az ENSZ fenntarthaté fejlédési céljaihoz ("UN SDG-k"),
amelyek magukban foglaltak, de nem korlatozdodtak a kovetkezokre: (1) 1. cél: A szegénység
felszamolasa, (ii) 2. cél: Az ¢hezés megsziintetése, (iii) 3. cél: JO egészség és jolét, (iv) 4. cél:
Mindségi oktatas, (v) 5. cél: Nemek kozotti egyenldség, (vi) 6. cél: Tiszta viz és megfeleld
higiénés koriilmények, (vii) 7. cél: Megfizethetd és tiszta energia, (viii) 10. cél: Az
egyenldtlenség csokkentése, (ix) 11. cél: Fenntarthaté véarosok és kozosségek, (x) 12. cél:
Felelés fogyasztas, (xi) 13. cél: Fellépés az éghajlat ellen, (xii) 14. cél: Elet a viz alatt, és (xiii)
15. cél: Szarazfoldi élet, bevételek, tdkeberuhdzasok (CapEx) és/vagy miikodési kiadasok
(OpEx) alapjan mérve.

A pénziigyi termék dltal részben végrehajtott fenntarthato befektetések hogyan nem okoztak
jelentos kart egyetlen kornyezeti vagy tdarsadalmi fenntarthato befektetési célkitiizésnek
sem?

Az SFDR 2. cikkének (17) bekezdésével 6sszhangban az ilyen fenntarthat6 befektetések nem
sértették jelentdsen a kornyezetvédelmi vagy tarsadalmi célkitizéseket, ¢és az ilyen
fenntarthato befektetési kibocsatok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kovettek. Azokat a
befektetéseket, amelyek nem érték el a jelentds karokozas elkeriilését célzo kiiszobértékeket
(,,nem okoz jelentds kart” - DNSH), nem vették figyelembe a pénziigyi termék fenntarthatd
befektetési részaranyaban. Ilyen DNSH-kiiszobértékek voltak, de nem korlatozodtak ezekre:

e Karos lizleti tevékenységekben valo részvétel;

e A nemzetkdzi normdk megsértése vagy nagyon
sulyos vitadkban val6 részvétel; és

e Egyes f0 kedvezdtlen indikatorok kiiszobértékeinek
megsértése.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt karos hatasok mutatoit?

Az SFDR 2. cikkének 17. pontja szerinti DNSH-értékelés részeként a fenntarthatd
befektetések értékelése magaban foglalt bizonyos, az elvi kedvezdtlen mutatékhoz
kapcsolodd mérdszdmokat, €s a pénziigyi termék referenciaindexe olyan kritériumokat
tartalmazott az értékpapirokkal szembeni kitettség csokkentésére vagy kizardsara, amelyek



negativan igazodtak a kdvetkezd f6 kedvezdtlen mutatokhoz:

e Kitettség a  fosszilis  tiizeléanyagok

agazataban miikodd vallalatokkal szemben
(4. sz.);

e a Dbiologiai sokféleség szempontjabol
érzékeny teriileteket negativan  érintd
tevékenységek (7. sz.);

e az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek és
az OECD multinaciondlis vallalatokra
vonatkoz6 irdnymutatasainak megsértése
(10. sz.); és

e Ellentmondésos fegyvereknek valo kitettség
(14. sz.).

Osszhangban voltak-e a fenntarthaté befektetések az OECD multinaciondlis vallalatokra

vonatkozo iranymutatasaival és az iizleti vallalkozasok emberi jogi felelosségére vonatkozo
ENSZ-iranyelvekkel?

A pénziigyi termék referenciaindexe kizarta azokat az értékpapirokat, amelyek megsértették
az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozo6 iranymutatasait és az tlizleti vallalkozasok
emberi jogi felelosségére vonatkozo ENSZ-iranyelveket.

Az unids taxondmia meghatdrozza a jelent8s karokozas elkertilését célzo elvet,
amely szerint a taxondmiahoz igazodo befektetések nem sérthetik jelentésen
az unios taxondmia célkitlizéseit, és azt konkrét unios kritériumok kisérik.

A jelent6s karokozas elkeriilését célzo elv csak azokra a pénzligyi termék alapjaul
szolgdld befektetésekre alkalmazandé, amelyek figyelembe veszik a kornyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids
kritériumokat. Az e pénziigyi termék fennmaradd részének alapjaul szolgald
befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl fenntarthatd
gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

Az egyéb fenntarthaté befektetések szintén nem sérthetik jelentésen a
kérnyezetvédelmi vagy tarsadalmi célkitiizéseket.

Hogyan vette figyelembe ez a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezokre gyakorolt
fobb karos hatasokat?

Az SFDR 2. cikkének 17. pontja szerinti DNSH-értékelés részeként a fenntarthatd
befektetések értékelése magiban foglalt bizonyos, az elvi kedvezdtlen mutatékhoz
kapcsolodd mérdszamokat, €s a pénziigyi termék referenciaindexe olyan kritériumokat
tartalmazott az értékpapirokkal szembeni kitettség csokkentésére vagy kizarasara, amelyek
negativan igazodtak a kovetkezo f6 kedvezoétlen mutatokhoz:

o Kitettség a fosszilis tiizeldanyagok 4gazataban
miikodo vallalatokkal szemben (4. sz.);

e a bioldgiai sokféleség szempontjabol érzékeny



terlileteket negativan érintd tevékenységek (7. sz.);

e az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek ¢s az
OECD multinacionalis  véllalatokra vonatkoz6
iranymutatasainak megsértése (10. sz.); és

e Ellentmondésos fegyvereknek valo kitettség (14. sz.).

Melyek voltak ennek a pénziigyi terméknek a legfontosabb befektetései?

Az alabbi tablazat osszefoglalja a pénziigyi termék atlagos top tizenot befektetését az egyes
negyedévek végén.

Legnagyobb befektetések Korcikk % Orszag
Eszk6zok

VERTEX PHARMACEUTICALS INC Egészségligyi 4.66% Egyesiilt Allamok
ellatas

NOVO NORDISK B OSZTALY Egészségligyi 4.58% Dania
ellatas

MERCK & CO INC Egészségligyi 4.46% Egyesiilt Allamok
ellatas

DANAHER VALLALAT Egészségiigyi 4.45% Egyesiilt Allamok
ellatas

ELI LILLY Egészséglgyi 4.44% Egyesiilt Allamok
ellatas

ABBOTT LABORATORIUMOK Egészségligyi 4.43% Egyesiilt Allamok
ellatas

AMGEN INC Egészségligyi 4.42% Egyesiilt Allamok
ellatas

BRISTOL MYERS SQUIBB Egészségligyi 4.31% Egyesiilt Allamok
ellatas

ROCHE HOLDING PAR AG Egészségligyi 4.10% Svéjc
ellatas

STRYKER VALLALAT Egészséglgyi 4.06% Egyesiilt Allamok
ellatas

REGENERON PHARMACEUTICALS INC Egészségligyi 3.74% Egyesiilt Allamok
ellatas

MEDTRONIC PLC Egészségiigyi 3.43% irorszag
ellatas

JOHNSON & JOHNSON Egészségligyi 3.37% Egyesiilt Allamok
ellatas

CSL KFT. Egészségligyi 3.19% Ausztrélia
ellatas

BOSTON TUDOMANYOS VALLALAT Egészségiigyi 2.91% Egyesiilt Allamok
ellatas




Milyen aranyban fektettek be a fenntarthatosaggal kapcsolatos befektetések?

Mi volt az eszkozallokdcio?

2023. december 31-én ez a pénziigyi termék nettd eszkozeinek 99,91%-at olyan
befektetésekbe fektette, amelyek Osszhangban vannak a tAmogatott kérnyezeti és tarsadalmi
jellemzokkel (#1 Igazodva az E/S jellemz6khoz). Ezen beliil a pénziigyi termék eszkozeinek
88,94%-a mindsiilt fenntarthato befektetésnek (#1A fenntarthatonak).

A befektetések 0,09% -a nem volt 6sszhangban ezekkel a jellemzdkkel (#2 Egyéb).

#1A

Fenntarthatd

88.94%

#1B Egyéb
E/S jellemzék

11.06%

Befektetések

#2 Egyéb

0.09%

#1 Az E/S jellemzéivel o6sszhangban magaban foglalja a pénzigyi termék azon befektetéseit,
amelyeket a pénzugyi termék altal tdmogatott kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék eléréséhez
hasznalnak.

#2 Egyéb magaban foglalja a pénzigyi termék azon fennmaradé befektetéseit, amelyek nincsenek
0sszhangban a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzékkel, és nem mindésilnek fenntarthatd
befektetésnek.

Az E/S jellemz6kkel 6sszehangolt #1 kategoria a kovetkezéket foglalja magaban:

- A#1A Fenntarthat6 alkategdria a kornyezeti és tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetéseket
foglalja magaban.

- Az "Egyéb E/S" jellemzb6k alkategoria #1B a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6kh6z igazodo

olyan befektetéseket foglalja magaban, amelyek nem minésiilnek fenntarthato

befektetésnek.



Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottak végre a befektetéseket?

Az alabbi tablazat 6sszefoglalja a pénziigyi termék GICS agazati befektetéseit 2023. december
31-én.

Szektor (GICS) Pénziigyi termék

eszkozei

Egészségligyi ellatas 96.36%
Alapvet6 fogyasztasi cikkek 3.30%
Anyagok 0.14%
Ipar 0.10%
Egyéb / Nem leképezett 0.09%
Kommunikacids szolgaltatdasok 0.00%
Koézmi 0.00%
Ingatlan 0.00%
Informdacidtechnoldgia 0.00%
Pénziigyek 0.00%
Energia 0.00%
Nem alapvet6 fogyasztasi cikkek 0.00%

Milyen mértékben hangoltak 6ssze a kornyezetvédelmi -célkitiizéssel rendelkezo
fenntarthato befektetéseket az unios taxonémiaval?

N/A — Az unids taxondomiaval dsszhangban 1évd, kornyezetvédelmi célkitlizéssel rendelkezd
fenntarthato befektetések esetében nem volt minimalis arany. Ezért a kornyezeti szempontbol
fenntarthatd befektetések ardnya az (EU) 2020/852 rendelettel (taxondmiai rendelet)
Osszhangban a pénziigyi termék eszkozeinek 0%-a. El6fordulhat azonban, hogy egyes
fenntarthat6 befektetések ennek ellenére megfeleltek a taxondmiai rendelet kdrnyezetvédelmi
célkitlizésének.

Az alabbi grafikonok zélddel mutatjak az unics taxonomiahoz igazodo befektetések szazalékos ardnydt.

Mivel nincs megfelelé mdodszertan az dallamkétvények* taxonomidhoz valé igazoddsdanak

meghatdrozasdra, az elsé grafikon a taxonomiai kiigazitast mutatjo a pénziigyi termék Gsszes

befektetése tekintetében, beleértve az dllamkotvényeket is, mig a mdsodik grafikon a taxonomiai
kiigozitdst csak oz allamkdtvényektdl eltérd pénziigyi termék befektetései tekintetében mutatja.

Forgalom
Forgalom
. Capkx
Capkx
OpEx
0% S50% 100% s 20% 40% b60% 80% 100%
B Taxenomiahez igazitott beruhazasok

2z igazitott =

Egyeb befektetések

*E grafikonok alkaimazasaban az "allamkdtvény” magaban foglaljo az dsszes allampapirrol kapcsolatos
kitettséget



Befektetett-e a pénziigyi termék fosszilis gazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos
tevékenységekbe, megfelelve az unios taxonomianak?

Igen:
Fosszilis gazban Atomenergidban

% Nem. Bar ugy itélik meg, hogy nem tortént relevans befektetés, lehetséges, hogy a
pénziigyi termék olyan fosszilis gdzzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos tevékenységekbe
fektetett be, amelyek megfelelnek az unids taxonémianak.

Milyen ardanyban fektettek be dtmeneti és tamogato tevékenységekbe?

N/A — Az uniés taxonomiaval 6sszhangban 1€vo, kornyezetvédelmi célkitiizéssel rendelkezo
fenntarthato befektetések esetében nem volt minimalis arany. Ezért az dtmeneti €s tdmogatd
tevékenységekbe torténd befektetések aranya az (EU) 2020/852 rendelettel (taxondmiai
rendelet) Osszhangban a pénziigyi termék eszkozeinek 0%-anak tekintendd. Eldfordulhat
azonban, hogy egyes fenntarthaté befektetések atmeneti és tamogatd tevékenységekre
iranyultak.

Hogyan viszonyult az unios taxonomidahoz igazitott befektetések szdzalékos aranya a
korabbi referencia-idészakokhoz?

N/A

Milyen aranyban alltak fenn az unids taxonémiaval 6ssze nem hangolt kornyezetvédelmi
célkitiizéssel rendelkezo fenntarthato befektetések?

A pénziigyi terméknek nem 4allt szdndékaban minimalis allokacidt biztositani olyan
fenntarthatd gazdasagi tevékenységek szamdara, amelyek hozzajarulnak valamely
kornyezetvédelmi célkitlizéshez. 2023. december 31-én azonban a kdrnyezeti és tarsadalmi
szempontbol fenntarthatd befektetések aranya dsszesen 88,94% volt.

Mekkora volt a tarsadalmilag fenntarthato befektetések aranya?

A pénziigyi terméknek nem allt szandékaban minimalis allokédciot biztositani olyan
fenntarthatd gazdasagi tevékenységek szamdra, amelyek hozzdjarulnak valamely tarsadalmi
célkitlizéshez. 2023. december 31-én azonban a kdrnyezeti és tarsadalmi szempontbol
fenntarthato befektetések aranya dsszesen 88,94% volt.

Milyen befektetések tartoztak az '"egyéb" kategoriaba, mi volt a céljuk, és voltak-e
minimalis kornyezetvédelmi vagy szocialis biztositékok?

A pénziigyi termék tulnyomorészt a kornyezeti és tarsadalmi jellemzOkhodz igazodd
befektetésekben tdmogatta az eszkdzallokaciot (#1 Igazodva az E/S jellemzokhoz).

A "#2 Egyéb" alatt szerepld befektetések 2023. december 31-én fedezett/fedezetlen betéteket
(készpénzt) tartalmaztak.

Milyen intézkedéseket hoztak a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok teljesitése
érdekében a referencia-iddszak alatt?

A referenciaindex elémozditotta a kornyezeti és tarsadalmi jellemzoket azaltal, hogy kizarta
az Foindexbdl azokat a vallalatokat, amelyek nem teljesitették a konkrét ESG-kritériumokat,
¢s a fenntarthato fejlodési célok hatdsanak kivalasztasat és a fenntarthaté fejlodési célok fent
vazolt tematikus kivalasztasi kritériumait alkalmazta minden egyes referenciaindex ujra-
egyensulyozasakor. A befektetési cél elérése érdekében a pénziigyi termék "kozvetlen
befektetési politikat" fogadott el, ami azt jelenti, hogy a pénziigyi termék célja a
referenciaindex teljesitményének dijak és koltségek eldtti reprodukélasa vagy nyomon
kovetése olyan tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokbol allo portfolid birtoklasaval,
amely a referenciaindexben szerepld 0sszes vagy jelentds szamu értékpapirbol allt.



A befektetést befogadd kibocsatokkal vald aktiv kapcsolattartas, a meghatalmazott utjan
torténd szavazas €s az tigyfelek javat szolgald valtozas 6sztonzése kulcsfontossagu része a
DWS Csoport fenntarthaté befektetésekkel kapcsolatos megkdzelitésének. A DWS
elkotelezettségi szabalyzatot, valamint vallalatiranyitdsi és meghatalmazotti szavazasi
szabalyzatot alkalmazott. A pénziigyi termék meghatalmazott utjan torténd szavazasi
tevékenységével kapcsolatos tovabbi informécidkért kérjik, latogasson el a
https://funds.dws.com/en-lu/about-us/corporate-governance/ honlapra.

Hogyan teljesitett ez a pénziigyi termék a referencia-referenciaértékhez képest?

A pénziigyi termék az MSCI ACWI IMI SDG 3 (J6 egészség és jolét kivalasztasa) indexet
jelolte meg referenciaértékként. A pénziigyi termék ¢és a referencia-referenciaérték
teljesitményének 0sszehasonlitasat 1asd alabb.

Miben kiilonbozik a referencia-referenciaérték az daltalanos piaci indextol?

A referenciaindex az Fdindexen alapul, amelynek célja, hogy tiikrdzze a nagy, kdzepes és kis
kapitalizacioju vallalatok teljesitményét a fejlett és feltorekvd piacokon vilagszerte. A
referenciaindex célja, hogy tiikr6zze azon vallalatok részvényeinek teljesitményét, amelyek
pozitivan jarulnak hozzé az ENSZ 2030-ig tarté iddszakra vonatkoz6 fenntarthato fejlesztési
menetrendjének 3. fenntarthatd fejlesztési céljahoz (egészséges élet biztositdsa és jolét
elémozditasa mindenki szdmara, minden életkorban).

A Fdindex azon alkotoelemei, amelyek pozitivan jarulnak hozza az ENSZ 2030-ig tartd
idészakra vonatkoz6 fenntarthatdo fejlodési menetrendjének (UN 2030 menetrend) 3.
fenntarthato fejlédési céljahoz ("SDG 3"), és amelyek megfelelnek bizonyos ESG-
kritériumoknak, jogosultak a referenciaindexbe vald felvételre. Az ENSZ 2030-ig tartd
idészakra vonatkoz6 menetrendjében szerepld 17 fenntarthatd fejlédési céllal kapcsolatos
informaciok a kovetkez6 cimen érhetdk el: https://sdgs.un.org/ .

ESG kizdrasok
A referenciaindex ESG-kizarasi megkdozelitést alkalmaz, amely szerint a Féindexben szerepld

0sszes olyan vallalat, amely megsérti tobbek kozott az alabbi ESG-szabvanyokat, kizarasra
keriil:

az MSCI ESG Research nem mindsitette oket;

e "B" wvagy annal alacsonyabb MSCI ESG
besorolassal rendelkeznek;

e Barmilyen kapcsolatban all az ellentmondésos
fegyverekkel;

e Az MSCI az iizleti részvételt vizsgalod kutatdsdban
ugy mindsiti dket, mint amelyek ellentmondasos
tevékenységek sordn bizonyos kiiszobértékeket
tullépnek, beleértve, de nem kizarolagosan: dohany,
hagyomanyos fegyverek, nuklearis fegyverek,
polgari 16fegyverek, termikus szén, felndtt
szorakoztatas, alkohol, szerencsejaték, atomenergia,
fosszilis  tlizeldanyag-tartalékok  tulajdonjoga,
valamint olajhomok és nem hagyomanyos olaj- és
gazkitermelés;

e nem tartjdk be az ENSZ Globalis Megallapodas
elveit;

e 0-s MSCI ESG-Controversies pontszammal vagy
nagyon sulyos ellentmondéasokkal rendelkeznek,


https://funds.dws.com/en-lu/about-us/corporate-governance/
https://sdgs.un.org/

vagy bizonyos kornyezeti ellentmondasokkal
kapcsolatban elégtelen MSCI ESG-Controversies
pontszammal rendelkeznek; és

e Az MSCI Impact Solutions fenntarthato fejlodési
célokhoz val6 igazoddsa "rosszul igazodas" vagy
"er0sen rosszul igazodas" besorolast ad a 17
fenntarthato fejlesztési cél barmelyikéhez vald nettd
igazodasuk soran.

A referenciaindex az MSCI ESG Research 4altal biztositott vallalati mindsitéseket és
kutatasokat hasznalja. Az MSCI ESG Research termékeivel kapcsolatos informaciok a
kovetkez6d cimen érhetok el: https:// www.msci.com/esg-investing. Kilondsen a kovetkez6 o6t
Osszetevot hasznaljak:

MSCI ESG minositések

Az MSCI ESG mindsitések kutatést, adatokat, elemzéseket és mindsitéseket nyujtanak arrol,
hogy a vallalatok mennyire jol kezelik a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatirdnyitési
kockazatokat és lehetdségeket. Az MSCI ESG Ratings atfogo vallalati ESG mindsitést nyujt.

MSCI ESG Controversies

Az MSCI ESG Controversies értékeli a vallalati miveletek, termékek és szolgaltatdsok
negativ  kornyezeti, tarsadalmi és/vagy vallalatiranyitdsi hatdsaival kapcsolatos
ellentmondasokat.

MSCI ESG Business Involvement Screening Research

Az MSCI ESG Business Involvement Screening Research ("BISR") célja, hogy lehetévé
tegye az intézményi befektetOk szamara az ESG szabvanyok ¢és korlatozasok kezelését.

Az MSCI Impact Solutions SDG-6sszehangoldsa

Az MSCI Impact Solutions SDG-6sszehangolasanak célja, hogy atfogd képet nytjtson a
véllalatok nettd pozitiv és negativ hozzédjaruldsarél mind a 17 SDG megvalositasdhoz a
vallalatok miikodésének, termékeinek és szolgaltatasainak, politikdinak és gyakorlatainak
elemzésével.

MSCI Climate Change Metrics

Az MSCI Climate Change Metrics éghajlati adatokat és eszkdzoket biztosit a befektetdk
szamdra, hogy integraljdk az éghajlati kockdzatokat és lehetdségeket befektetési
stratégiajukba és folyamataikba.

SDG Impact Selection

A Foéindex azon alkotoelemeit, amelyek megfelelnek a fent véazolt ESG-kizérasi
kritériumoknak, az MSCI Impact Solutions fenntarthaté hatdsmutatéi és az MSCI BISR
értékeli olyan termékeknek és szolgéltatasoknak valo kitettségiik szempontjabol, amelyek
célja a 3. fenntarthat6 fejlesztési cél pozitiv hozzajarulasa. Kivalasztjak azokat a vallalatokat,
amelyek elérnek egy bizonyos bevételi kiiszobot a 3. fenntarthatd fejlesztési célhoz
kapcsolodo tizleti tevékenységekbdl ("SDG 3 Align Business Activities"). Az ilyen 3.
fenntarthat6 fejléddési célhoz igazodo iizleti tevékenységek magukban foglalhatjak, de nem
kizardlagosan:

e Sulyos betegségek kezelése;

e Higiénia;

¢ Fogamzasgatlok;

e Hagyomanyos szennyezéscsokkentd megoldasok;
és


http://www.msci.com/esg-investing

e Alacsony toxicitasi oldatok ¢és/vagy alacsony
illékony szerves vegyliletek oldatai.

SDG tematikus kivalasztas

A Foéindex azon alkotoelemei, amelyek (i) megfelelnek a fent vazolt ESG-kizarasi
kritériumoknak, de (ii) nem felelnek meg a fent vazolt SDG-hataskivalasztasi kritériumoknak,
tovabbra is jogosultak lehetnek a referenciaindexbe vald felvételre, ha (iii) megfelelnek
bizonyos SDG tematikus kivalasztasi kritériumoknak, amelyek elsésorban az MSCI ACWI
IMI Digital Health Indexbdl szarmaznak (a "tematikus Féindex"). Felmérik az elemek
kitettségét a digitalis egészségiigy téméjaban (a "Téma"), amely magaban foglalja (de nem
kizardlagosan) a tavegészségligyre, az orvosi robotokra és az egészségiigyi automatizalasra
Osszpontositd 1j termékek és szolgaltatdsok fejlesztését. Az ilyen kitettség értékelése
érdekében az indexkezeld meghatirozza a témahoz kapcsolodo iizleti tevékenységekhez
kapcsolodo relevans szavak és kifejezések széles korét, majd elemzi a véllalati adatok széles
korét az ilyen relevans szavakra és kifejezésekre vald hivatkozasok szempontjabdl. Ezek az
adatok a kovetkezdk:

o Uzleti szegmens informaciok a véllalat éves
jelentéseibdl és harmadik felek adatforrasaibol; és

e A vallalatok tevékenységeinek leirasa nyilvanosan
elérheto forrasokbol.

A relevancia-pontszamot a jogosult univerzum 06sszes értékpapirjara kiszamitjak, figyelembe
véve a vallalat bevételének azt a részét, amely a relevans iizleti szegmensekbdl szarmazik, és
amelyet egy szabvanyos iparagi osztalyozasi (SIC) kod alapjan sziirnek. A referenciaindexbe
valo6 felvételhez az értékpapiroknak el kell érnilik egy bizonyos relevancia-pontszdmkiiszobot.
Nem tartoznak ide azok a rendszerelemek, amelyek nem rendelkeznek olyan bevétellel, amely
hozzdjéarulna a 3. fenntarthat6 fejlesztési célhoz.

Hogyan teljesitett ez a pénziigyi termék a fenntarthatésagi mutatok tekintetében, amelyek
alapjan meg lehetett hatdarozni a referencia-benchmarknak az elomozditott kornyezeti vagy
tarsadalmi jellemzokkel valo dsszhangjat?

Mutatok (a fent A pénziigyi termék A referenciamutato teljesitménye
leirtak szerint) teljesitménye (2023.12.31-én)
(2023.12.31-én)
N al itaknak
agyon slu Yos VI’fa na 0.00% 0.00%
vald kitettség
K e k -
itettseég a kategéria 0.00% 0.00%
legrosszabb
kibocsataival
szemben
Ellentmondasos 0.00% 0.00%
fegyverek
bevonasa
3. fenntarthaté 8.59 8.59

fejlédési cél: Nettd
termék- és
szolgdltatasosszehangol
asi pontszam




Pénziigyi termék

Referenciamutato

Teljesitmény
(2023.01.18-tol
31.12.2023)

4.41%

4.61%

Hogyan teljesitett ez a pénziigyi termék a széles piaci indexhez képest?

Pénziigyi termék

Széles piaci index

Teljesitmény
(2023.01.18-tol
31.12.2023)

4.41%

14.46%




Maogottes alap sulya az Eszkozalapban: 33,3%

Név: Jogi személy azonositoja:
Amundi MSCI Disruptive Technology ESG 549300E2AJOGE7K7IM38
Screened

Nincs fenntarthato befektetési célkitiizés

Ez a pénziigyi termék elémozditja a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket, de nem célja a
fenntarthato befektetés

Ez a pénziigyi termék elkotelezi magat a fenntarthat6 befektetések mellett.

Annak érdekében, hogy a fenntarthato befektetések ne okozzanak jelentds kart ("DNSH"), az
Amundi két sziir6t hasznal:

Az els6 DNSH-sziiré a szabalyozastechnikai standardok 1. mellékletének
1. tablazataban szerepld, fobb karos hatdsokra vonatkozoé kotelezé mutatok
nyomon kovetésére tamaszkodik, amennyiben megbizhaté adatok allnak
rendelkezésre (pl. a befektetést befogado vallalkozasok UHG-intenzitdsa)
mutatok (pl. szén-dioxid-intenzitds) ¢és konkrét kiiszobértékek vagy
szabalyok (pl. hogy a befektetést fogadd vallalkozas szén-dioxid-
intenzitdsa nem tartozik az 4gazat utolsd deciliséhez) kombinacidjan
keresztiil.

Az Amundi kizarési politikdjadban mar figyelembe veszi a konkrét Fébb
Karos Hatasokat (PAI) az Amundi Felelés Befektetési Politikdjanak
részeként. Ezek a kizarasok, amelyek a fent részletezett teszteken feliil
érvényesek, a kovetkezd témakat oOlelik fel: a vitatott fegyverekre
vonatkoz6 kizarasok, az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek
megsértése, szén és dohany.

Az elsd szlirdben szerepld fenntarthatosagi tényezOk konkrét f6 karos
hatdsmutato6in tal az Amundi egy masodik sziirét is meghataroz, amely nem
veszi figyelembe a fenti kotelezd {6 karos hatasmutatokat, annak
ellendrzésére, hogy a vallalat altalanos kornyezeti vagy tarsadalmi
szempontbol nem teljesit-e rosszul az dgazataba tartozo mas vallalatokhoz
képest, amely megfelel az Amundi ESG mindsitését hasznalé E-nél
magasabb vagy azzal egyenld kdrnyezeti vagy tarsadalmi pontszamnak.

A karos hatdsok mutatdit az elsd "ne okozz jelentds kart" (DNSH) sziirében részletezettek
szerint vettiik figyelembe.

Az els6 DNSH-sziir6 az RTS 1. mellékletének 1. tablazataban szerepld kotelezd fobb karos
hatasokra vonatkozd mutatok nyomon kovetésére tdmaszkodik, amennyiben megbizhato
adatok allnak rendelkezésre a kovetkezd mutatok és konkrét kiiszobértékek vagy szabalyok
kombinaciojan keresztiil:



- CO2-intenzitdsa nem tartozik az utolso decilisbe az dgazatan beliili mas
vallalatokhoz képest (csak a nagy intenzitasi dgazatokra vonatkozik), és

- Legyen sokszinlisége az igazgatotanacsnak, illetve ne tartozzon az utolso
decilisbe az agazatba tartoz6 cégekhez képest és

- Meg kell tisztitani a munkakoriilményekkel és az emberi jogokkal
kapcsolatos vitaktol, valamint a biologiai sokféleséggel ¢€s a szennyezéssel
kapcsolatos minden ellentmondastol.

A fenntarthat6 befektetések Osszhangban vannak az OECD multinacionalis vallalatokra
vonatkoz6 irdnymutatasaival, valamint az ENSZ iranyado elveivel és az emberi jogokkal. Az
OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé irdnyelvei és az iizleti vallalkozasok emberi
jogi feleldsségére vonatkozdé ENSZ-irdanyelvek beépiilnek ESG-pontozasi modszertanunkba.
Sajat fejlesztéstt ESG-mindsitd eszkozilink az adatszolgaltatoinktdl rendelkezésre allo adatok
alapjan értékeli a kibocsatokat. Példaul a modellnek van egy kiilon kritériuma, a "Kozdsségi
részvétel és emberi jogok", amelyet minden agazatra alkalmaznak, az egyéb emberi jogokkal
kapcsolatos kritériumok mellett, beleértve a tarsadalmilag felelds ellatasi lancokat, a
munkakoriilményeket és a munkaiigyi kapcsolatokat. Ezenkiviil legaldbb negyedévente
nyomon kovetjiik a vitdkat, beleértve az emberi jogok megsértésével azonositott vallalatokat
is. Amikor ellentmondasok meriilnek fel, az elemzdok értékelik a helyzetet, és pontszamot
alkalmaznak az ellentmondasra (sajat pontozasi modszeriink segitségével), és meghatarozzak
a legjobb cselekvési modot. Az ellentmondasi pontszamokat negyedévente frissitjiik a trend
¢s a kadrmentesitési eréfeszitések nyomon kovetése érdekében.

A pénziigyi termék kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzoi

A részalap tobbek kozott egy tarsadalmi és irdnyitasi ("ESG") mindsitést integrald index
masolas révén mozditja eld a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzoket.
Az Index moddszertan a "kategoriajaban a legjobb" megkdzelitéssel épiil fel: a legjobban
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megkozelités alkalmazéasaval az index egy olyan pénziigyi éven kiviili megkozelitést kovet,
amely lehetévé teszi a kezdeti befektetési univerzum legalabb 20%-0s csokkentését (a
kibocsatok szamaban kifejezve).

Befektetési stratégia

A részalap célja az MSCI ACWI IMI Disruptive Technology ESG Filtered Index ("az Index")
teljesitményének nyomon kovetése, valamint a részalap nettd eszkozértéke és az Index
teljesitménye kozotti kdvetési hiba minimalizalasa.

Az index célja, hogy reprezentalja azoknak a vallalatoknak a teljesitményét, amelyek
igazodnak a diszruptiv technoldgiahoz altalaban kapcsolodo vagy diszruptiv technologianak
nevezett témakhoz, és kizarja azokat a vallalatokat, amelyek a kornyezeti, tarsadalmi és



vallalatiranyitasi (ESG) lemaraddsban vannak a témauniverzumhoz képest.

Ez egy passzivan kezelt ETF. Befektetési stratégidja az index replikaldsa a kapcsolodd
kovetési hiba minimalizalasa mellett. Az index az MSCI ACWI Investable Market indexbdl
(IMI) (a tovabbiakban: Fdéindex) kivalasztott részvényekbdl épiil fel. Olyan vallalatokat
valaszt ki, amelyek megitélése szerint nagy mértékben ki vannak téve az olyan iizleti
tevékenységeknek, mint példaul: 3D nyomtatds, dolgok internete (IoT), felhdalapt
szamitastechnika, pénziigyi technoldgia, digitalis fizetések, egészségligyi innovacio, robotika,
kiberbiztonsag, tiszta energia ¢és intelligens halozatok

Az index az MSCI nemzetkzi indexszolgaltato altal kiszdmitott és kdzzétett részvényindex.
Az index jellemz6i a kovetkezok: a) Ugyanaz a befektetési univerzum, mint az MSCI ACWI
Investable Market Index (IMI) (a "Féindex"); azaz beleértve a nagy, kdzepes és kis piaci
tokeértékii részvényeket a fejlett és feltorekvo orszagokban. b) A fenti iizleti tevékenységekbol
szarmazo relevans szavak és kifejezések halmazat arra hasznaljak, hogy azonositsdk azokat a
vallalatokat (a "Eligible Universe"), amelyek altalaban a "diszruptiv technol6gidhoz"
kapcsolodd vagy annak nevezett téméakhoz igazodnak. c) A Jogosult univerzum azon
vallalatai, amelyek "Relevancia-pontszama" (az MSCI meghatarozasa szerint) meghaladja a
25%-ot, alkotjak a "Kivalasztott univerzumot". d) Tovabbi likviditds/méret/orszag/szektoralis
szlrok keriilnek alkalmazasra a kivalasztott univerzumra. ¢) ESG-negativ szlirést végeznek a
Kivélasztott Univerzumon a moddszertanban meghatarozottak szerint annak kizardsa
érdekében, hogy: - Olyan vallalatok, amelyek ellentmondasos vallalkozdsoknak, példaul
ellentmondasos fegyvereknek, hagyomdnyos fegyvereknek, dohanynak, termikus szénnek,
civil 16fegyvereknek, olajhomoknak, nuklearis fegyvereknek vagy az ENSZ Globalis
Megallapodasat megsértd vallalatoknak vannak kitéve; és - "ESG-besorolassal" nem
legjobb" megkozelitéssel ("sziirt univerzum") épiil fel: az ipardg altal kiigazitott ESG-
besorolassal (az MSCI meghatarozasa szerint) rendelkez6 als6 kvartilisvallalatok ki vannak
megkozelités, amelyben vezetd vagy legjobban teljesité befektetéseket valasztanak ki egy
univerzumban, ipardgban vagy osztilyban. Az MSCI ESG mindsitési modszertan
szabalyokon alapulé moddszertant hasznal, amelynek célja a vallalat hosszi tavu, iparagi
szempontbol 1ényeges ESG-kockéazatokkal szembeni ellenalld képességének mérése. Olyan
pénziigyi ESG-kulcskérdéseken alapul, amelyek a vallalat alaptevékenysége és az iparag-
specifikus kérdések kozotti metszéspontra 6sszpontositanak, amelyek jelentds kockéazatokat
¢s lehetoségeket teremthetnek a vallalat szamara. Az ESG kulcskérdéseit a kockazat vagy
lehetdség hatasa és idéhorizontja szerint sulyozzdk. Az ESG kulcskérdései kozé tartozik
példaul, de nem kizarélagosan, a vizhidny, a szén-dioxid-kibocsatas, a munkaerd-gazdalkodas
pénziigyi éven kiviili, jelentds mértékben vonz6 megkozelitést kovet, amely lehetové teszi a
kezdeti befektetési univerzum legalabb 20%-os csokkentését (a kibocsatok szamaban
kifejezve). A pénziigyi éven kiviili megkozelités korlatait a tajékoztato "F6 kockazatok" cimi
szakasza tartalmazza. A pénziigyi terlileten kiviili adatfedezet az Fdindex elfogadhatd
értékpapirjainak 100%-a. A nem ESG mindsitésti vallalatok nem vesznek részt az index
kivélasztasi folyamataban. g) A sziirt univerzum relevancia-pontszama alapjan az elsd fele
alkotja az Index Osszetételét. h) Az indexet egy Osszesitett pontszdm aranyaban sulyozzak,
amely harom alapvetd kritérium normalizalt értékét kombindlja: a kutatds-fejlesztésre és a
tokeberuhazasra forditott értékesités szazalékos aranya, a befektetett toke megtériilése €s az
egyéves arbevétel-novekedés. 1) Az ismétlodd leértékelés biztositja, hogy az index szén-
dioxid-intenzitasa alacsonyabb ¢és igazgatotanacsi fiiggetlenségének sulyozott atlaga
magasabb legyen, mint az MSCI ACWI IMI Disruptive Technology Indexé. A részalap altal
megcélzott altalanos és konkrét kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG) célkitlizésekkel



kapcsolatos tovabbi informéciokért lasd a részalap atlathatosagi kodexét, amely elérhetd a
https://www.amundietf.com/ oldalon. A részalap altal tamogatott koOrnyezeti ¢&s/vagy
tarsadalmi jellemzdket az MSCI ESG mindsitési modszertana biztositja (a fent leirtak szerint).
A termékstratégia szisztematikus kizarasi politikdkra (normativ és dgazati) is tamaszkodik,
amint azt az Amundi Felelds befektetési politikaja részletesebben ismerteti.

Abefektetést fogado vallalatok helyes iranyitasi gyakorlatainak értékeléséhez az Amundi ESG
pontozasi modszertanara tamaszkodunk. Az Amundi ESG-pontozéasa egy szabadalmaztatott
ESG-elemzési keretrendszeren alapul, amely 38 altalanos és agazatspecifikus kritériumot vesz
figyelembe, beleértve az iranyitasi kritériumokat is. Az irdnyitasi dimenzidban azt értékeljiik,
hogy a kibocsaté képes-e olyan hatékony véllalatirdnyitdsi keretet biztositani, amely
garantalja, hogy hosszl tavon teljesiti hosszu tava célkitizéseit (pl. garantdlja a kibocsatod
értékének hosszu tavu garantalasat). A figyelembe vett irdnyitési alkritériumok a kdvetkezok:
igazgatosagi struktura, konyvvizsgalat €s kontroll, javadalmazas, részvényesi jogok, etika,
adozasi gyakorlatok és ESG-stratégia. Az Amundi ESG mindsitési skalaja hét osztalyzatot
tartalmaz, A-t6l G-ig, ahol A a legjobb és G a legrosszabb osztilyzat. A G besorolasu
vallalatok ki vannak zarva befektetési univerzumunkbol.

A befektetési portfoliokban szereplé minden egyes vallalati értékpapirt (részvényeket,
kotvényeket, egy alaptermékes szarmaztatott termékeket, ESG-részvényeket és fix
kamatozasu ETF-eket) értékeltek a helyes iranyitasi gyakorlatok szempontjabol, normativ
atvilagitast alkalmazva az ENSZ Globalis Megallapodas (UN GC) elvei alapjan a kapcsolodo
kibocsatora. Az értékelés folyamatosan torténik. Az Amundi ESG mindsité bizottsdga havonta
feliilvizsgalja az ENSZ GC-jét megsértd vallalatok listajat, ami G-re torténd lemindsitéshez
vezet. A G-re visszamindsitett értékpapirok eladasa alapértelmezés szerint 90 napon beliil
torténik.

Az Amundi Tulajdonosi Szerepvallalassal kapcsolatos gazdalkodasi politikaja (szerepvallalas
¢s szavazas) kiegésziti ezt a megkozelitést.

A befektetések aranya

A részalap értékpapirjainak és eszkozeinek legalabb 90%-a meg fog felelni az eldmozditott
kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdéknek az index modszertandnak kotelezd elemeivel
0sszhangban. Ezenkiviil a részalap kotelezettséget vallal arra, hogy az alabbi dbra szerint a
fenntarthatd befektetések legalabb 20 %-aval rendelkezik. Az egyéb E/S jellemzdkhoz
igazitott beruhazasok (#1B) a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzokkel Osszehangolt
beruhdzasok tényleges aranya (#1A) kozotti kiillonbséget jelentik. Az egyéb kdrnyezetvédelmi
beruhazasok tervezett aranya legalabb 20 % (1), és valtozhat a taxonomidhoz igazodé és/vagy
szocidlis beruhazasok tényleges aranyanak novekedésével.

A kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzok figyelemmel kisérése

Minden ESG-adatot, akar kiilséleg, akar belsdleg feldolgozunk, a Felelds Befektetési iizletag
kdzpontosit, amely a bemenetek és a feldolgozott ESG-kimenetek mindségének ellendrzéséért
felelés. Ez a nyomon kovetés magéban foglal egy automatizalt mindségellendrzést, valamint
egy mindségi ellendrzést az ESG-elemzok altal, akik agazatuk szakért6i. Az ESG
pontszamokat havonta frissitjiilk az Amundi sajat fejlesztésti eszkozében, a Stock Rating
Integrator (SRI) modulban.


https://www.amundietf.com/

Az Amundi altal hasznalt fenntarthatosagi mutatok sajat modszertanokon alapulnak. Ezeket a
mutatokat folyamatosan elérhetdvé teszik a portfoliokezelési rendszerben, lehetdvé téve a
portfoliokezeldk szamara, hogy értékeljék befektetési dontéseik hatasat.

Ezenkiviil ezek a mutatok be vannak agyazva az Amundi kontrollrendszerébe, ahol a
feleldsségi korok megoszlanak a maguk a befektetési csapatok altal végzett ellendrzések elsd
szintje és a kockdazati csoportok altal végzett kontrollok masodik szintje kozott, amelyek
folyamatosan figyelemmel kisérik az alap altal tamogatott kornyezeti vagy tarsadalmi
jellemzoknek vald megfelelést.

Modszerek

Az Amundi ESG besoroladsa, amelyet az ESG pontszdm meghatarozasahoz hasznalnak, egy
ESG kvantitativ pontszam, amelyet hét fokozatra forditanak le, A-t6l (a legjobb pontszamok
univerzuma) G-ig (a legrosszabb). Az Amundi ESG mindsitési skalan a kizarasi listara tartozo
értékpapirok G besorolasnak felelnek meg. A vallalati kibocsatok esetében az ESG-
teljesitményt globalisan és a relevans kritériumok szintjén, az 4gazat atlagos teljesitményével
Osszehasonlitva, a harom ESG-dimenzié kombinacigjaval értékelik:

- Kornyezetvédelmi dimenzio: ez azt vizsgalja, hogy a kibocsatok képesek-
e ellenérizni  kozvetlen ¢és  kozvetett  kornyezeti  hatdsukat
energiafogyasztasuk  korlatozasa, tliveghazhatasi  gédz-kibocsatasuk
csokkentése, az erdforrasok kimeriilése elleni kiizdelem és a bioldgiai
sokféleség védelme révén;

- Szocialis dimenzi6: azt méri, hogy a kibocsaté hogyan mukodik két
kiilonb6z6 fogalom alapjan: a kibocsatd stratégidja a humantdke
fejlesztésére €s altalaban az emberi jogok tiszteletben tartasara;

- Vallalatiranyitasi dimenzio6: Ez értékeli a kibocsaté azon képességét, hogy
biztositsa a hatékony vallalatiranyitasi keret alapjait, és hosszl tdvon értéket
teremtsen.

Az Amundi ESG mindsités 4ltal alkalmazott mddszertan 38 altalanos (tevékenységtol
fliggetleniil minden vallalat szamara k6z0s) vagy agazatspecifikus kritériumot alkalmaz,
amelyeket szektoronként stlyoznak, és a kibocsatoval kapcsolatos hirnévre, mikodési
hatékonysagra és szabalyozasra gyakorolt hatdsuk alapjan vesznek figyelembe. Az Amundi
ESG mindsitéseit valdsziniileg globalisan fejezik ki a harom E, S és G dimenzioban, vagy
kiilon-kiilon barmely kornyezeti vagy tarsadalmi tényezd alapjan.

Adatforrasok és feldolgozas

Az Amundi ESG pontszdmai az Amundi ESG elemzési keretrendszerének és pontozasi
modszertananak felhasznalasaval épiilnek fel. Az ESG-pontszamok adatait a kovetkezd
forrasokbdl szerezziik be: Moody, ISS-Oekem, MSCI és Sustainalytics.

A kiilsé adatszolgaltatok adatmindség-ellendrzését a globalis adatkezelési egység kezeli. A
kontrollokat az értéklanc kiilonb6zo 1épéseiben alkalmazzak, az integracid eldtti és utani
ellendrzésektdl kezdve a szamitds utani ellendrzésekig, példaul a sajat pontszamok
ellendrzéséig.



A kiilsé adatokat a globalis adatkezelési csapat gytijti €s ellendrzi, €s az SRI modulhoz
csatlakoztatja.

Az SRI modul egy szabadalmaztatott eszkdz, amely biztositja a kiilsé adatszolgaltatoktol
szarmazo ESG-adatok gytlijtését, mindségellendrzését és feldolgozasat. A kibocsatok ESG-
mindsitéseit is kiszamitja az Amundi sajat modszertana szerint. Kiilondsen az ESG-
mindsitések jelennek meg az SRI modulban atlathatdo és felhasznalobardt modon a
portfoliokezeldk, a kockazatkezeldk, a jelentéstétel és az ESG-csapatok szdmara (a kibocsatod
ESG-mindsitése az egyes kritériumokkal és a kritériumok stulyaival egyiitt).

Az ESG-mindsitések esetében a szamitasi folyamat minden szakaszdban a pontszamokat
normalizaljak és Z-pontszamokkd alakitjak at (a vallalat pontszdma és az agazat atlagos
pontszama kozotti kiillonbség, szérasok szamaként). Ezért minden kibocsatot az agazatuk
atlaga koré skalazott pontszammal értékelnek, amely lehetdvé teszi a legjobb gyakorlatok és
megkozelités). A folyamat végén minden kibocsatd kap egy ESG-pontszdmot (koriilbeliil -3
¢s +3 kozott) és ennek megfeleldjét egy A-tol G-ig terjedd betliskalan, ahol A a legjobb, G
pedig a legrosszabb.

Az adatokat ezutan az Alto front office-on keresztiil tovabbitjak a portféliomenedzsereknek,
¢és a kockazati csapat felligyeli az ESG pontszdmok kiilsd adatszolgaltatoktol, az Amundi altal
végzett belsd6 ESG értékeléstdl/kutatastol vagy egy szabalyozott harmadik félen keresztiil
szarmaznak, akik professziondlis ESG pontozast és értékelést nyajtanak. Kotelezd vallalati
szintli ESG-jelentés nélkiil a becslések az adatszolgaltatok modszertananak kozponti elemét
képezik.

A modszertanok és az adatok korlatai

Modszertani  korlataink  konstrukciobol —adoédoan  kapcsolodnak az  ESG-adatok
felhasznalasdhoz. Az ESG-adatkornyezet szabvanyositasa jelenleg folyik, ami hatdssal lehet
az adatmindségre; Az adatlefedettség szintén korlatozas. A jelenlegi és jovObeli szabalyozas
javitani fogja azokat a szabvanyositott jelentéstételt és vallalati kozzétételeket, amelyeken az
ESG-adatok alapulnak.

Tisztaban vagyunk ezekkel a korlatokkal, amelyeket tobbféle megkozelités kombinacidjaval
enyhitiink: Ellentmondasok nyomon kdvetése, tobb adatszolgaltatd igénybevétele, ESG
kutatocsoportunk strukturdlt mindségi értékelése az ESG pontszamokrol, erds iranyitas
megvalositasa.

Atvilagitas

Az ESG pontszdmokat minden honapban jraszamitjadk az Amundi kvantitativ mdodszertana
szerint. Ennek a szamitdsnak az eredményét ezutan feliilvizsgaljak az ESG elemzok, akik
kvalitativ "mintavételi ellendrzést" végeznek az dgazataban kiilonbozo ellendrzések alapjan,
amelyek magukban foglalhatjdk (de nem kizarélagosan): az ESG pontszam fobb jelentds
eltéréseit, a rossz pontszammal rendelkezd ) nevek listdjat, a pontszdm 6 eltérését 2
szolgaltatd kozott. Az értékelés utdn az elemzd feliilbirdlhatja a szamitott pontszam
pontszamat, amelyet a csapat vezetdsége validal, és amelyet az Amundi adatbazisaban, az
iPortalban tarolt feljegyzés dokumental. Ez az ESG Mindsitd Bizottsag validalasanak is



targyat képezheti.

A befektetéskezeld csapat felelés a termék befektetési folyamatanak meghatarozasaért,
beleértve a megfeleld kockazati keretrendszer kialakitasdt a befektetési kockazati
csoportokkal egylittmiikodve. Ebben az 0Osszefliggésben az Amundi rendelkezik egy
befektetési iranymutatas kezelési eljarassal, valamint egy jogsértés-kezelési eljarassal, amely
minden tevékenységre vonatkozik. Mindkét eljaras megismétli a szabalyok ¢€s a szerzddéses
iranymutatdsok szigort betartasat. A kockazatkezeldk feladata, hogy napi szinten figyelemmel
kisérjék a jogsértéseket, figyelmeztessék az alapkezeldket, ¢s megkoveteljék, hogy a
portfolidkat a lehetd leghamarabb és a befektetok érdekeit legjobban szem eldtt tartva ismét
megfelelové tegyek.

Szerepvallalasi iranyelvek

Az Amundi kibocsatdi szinten befektetést befogadd vagy potencidlis befektetést befogado
tarsasagokat von be, fliggetleniil a birtokolt részesedés tipusatol (részvények és kotvények).
A bevont kibocsatokat elsésorban a megbizds targyanak valo kitettség szintje alapjan
valasztjak ki, mivel a vallalatok elott all6 kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi kérdések jelentds
hatast gyakorolnak a tdrsadalomra, mind a kockazatok, mind a lehetdségek tekintetében.

Kijelolt referenciaérték

Az Indexet referencia-benchmark-ként jeldlték ki annak meghatarozasara, hogy a pénziigyi
termék 6sszhangban van-e az altala népszerisitett kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzokkel.

Az indexszponzorokra vonatkozd szabalyok (beleértve a BMR-t) szerint az
indexszponzoroknak megfeleld ellendrzéseket/gondossdgot kell meghatarozniuk a
szabalyozott indexek indexmodszertananak meghatarozasakor és/vagy miikddtetésekor.

Az index célja, hogy reprezentalja azoknak a véllalatoknak a teljesitményét, amelyek
igazodnak a diszruptiv technologidhoz altalaban kapcsolodo vagy diszruptiv technologianak
nevezett témakhoz, és kizarja azokat a vallalatokat, amelyek a kornyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi (ESG) lemaradasban vannak a témauniverzumhoz képest.

Az Index-szel kapcsolatos tovabbi informaciok a kovetkezd cimen taldlhatok:
https://www.msci.com/



https://www.msci.com/
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